






40

Estados consolidados de resultados

Miles de pesos, excepto utilidades por acción, de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

	 Años terminados el 
	 31 de diciembre de

	 2007	 2006

Ingresos de operación:
	 Servicio local	 $		  54,398,425	 $		  58,250,991
	 Servicio de larga distancia:
		  Nacional		  	 17,348,649			   18,324,142
		  Internacional			   9,678,537			   10,531,469
		  Interconexión		  	 22,603,745			   18,071,474
	 Redes corporativas			   11,339,790			   10,877,371
	 Internet				   10,940,226			   10,157,799
	 Otros			   	 4,458,299			   3,542,101
				    		  130,767,671			   129,755,347
Costos y gastos de operación:
	 Costos de venta y servicios		  	 32,364,110			   32,059,170
	 Comerciales, administrativos y generales		  	 19,552,442			   19,382,514
	 Transporte e interconexión			   16,541,561			   13,337,914
	 Depreciación y amortización (Notas 5 y 6)	 		  18,425,285			   18,711,403
					     	 86,883,398			   83,491,001
Utilidad de operación	 		  43,884,273			   46,264,346

Participación de los trabajadores en las utilidades		  	 2,867,019			   3,059,444
Otros ingresos, neto	 	 (	 2,822,658)		  (	 445,949)

Costo integral de financiamiento:
	 Intereses ganados		  (	 1,396,088)		  (	 1,495,017)
	 Intereses pagados			   6,615,400			   6,951,861
	 Pérdida cambiaria, neta	 		  643,137			   1,159,178
	 Ganancia monetaria, neta	 	 (	 2,513,085)		  (	 2,846,024)
						      3,349,364			   3,769,998

Participación en utilidad neta de compañías asociadas			   17,245			   8,723

Utilidad antes de impuesto a la utilidad	 		  40,507,793			   39,889,576
Provisión para impuesto sobre la renta (Nota 16)	 		  11,618,710			   12,189,035

Utilidad de operaciones continuas		  	 28,889,083			   27,700,541
Utilidad de operaciones discontinuas, neta del impuesto  
	 sobre la renta (Nota 2)			   7,166,312			   2,615,031

Utilidad neta	 $		  36,055,395	 $		  30,315,572

Distribución de la utilidad neta:
	 Participación mayoritaria	 $		  35,484,947	 $		  29,640,032
	 Participación minoritaria			   570,448			   675,540
				    $		  36,055,395	 $		  30,315,572
Promedio ponderado de acciones en circulación (en millones)			   19,766			   20,948

Utilidad mayoritaria por acción de operaciones continuas	 $		  1.46	 $		  1.32
Utilidad mayoritaria por acción de operaciones discontinuas	 $		  0.34	 $		  0.09
Utilidad neta mayoritaria por acción	 $		  1.80	 $		  1.41
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Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007

	 Años terminados el 
	 31 de diciembre de

	 2007	 2006

Operación:
	 Utilidad neta	 $		  36,055,395	 $		  30,315,572
	 Más (menos) partidas que no requirieron el uso de recursos:
		  Depreciación			   18,290,793			   18,603,118
		  Amortización			   134,492			   108,285
		  Cargos diferidos			   949,862			   230,960
		  Impuesto sobre la renta diferido			   1,206,747		  (	 333,124)
		  Participación en los resultados de compañías asociadas		  (	 17,245)		  (	 8,723)
		  Costo neto del período de obligaciones laborales			   4,487,080			   4,760,925
		  Utilidad neta de operaciones discontinuas		  (	 7,166,312)		  (	 2,615,031)
						      53,940,812			   51,061,982
Cambios en activos y pasivos de operación:
	 (Incremento) decremento en:
		  Valores negociables		  	 2,212,415		  (	 2,920,435)
		  Cuentas por cobrar	 		  1,223,280		  (	 221,579)
		  Inventarios para venta		  (	 2,583,474)		  (	 988,367)
		  Pagos anticipados y otros			   72,918		  (	 869,776)
	 (Decremento) incremento en:
	 Obligaciones laborales:
		  Aportaciones al fondo en fideicomiso		  (	 64,935)		  (	 100,722)
		  Pagos directos al personal		  (	 182,321)		  (	 193,849)
	 Cuentas por pagar y pasivos acumulados		  (	 1,765,160)			   1,494,075
	 Impuestos por pagar		  (	 1,647,953)			   435,327
	 Créditos diferidos			   33,007		  (	 31,076)
Recursos generados por la operación			   51,238,589			   47,665,580

Financiamiento:
	 Nuevos préstamos 			   14,930,842			   17,182,460
	 Pagos de préstamos		  (	 10,750,844)		  (	 14,152,806)
	 Efecto de la fluctuación cambiaria y de la variación  
		  de la deuda a pesos constantes 		  (	 3,134,933)		  (	 2,811,511)
	 Disminución de capital social y utilidades acumuladas  
		  por compra de acciones propias		  (	 15,782,839)		  (	 24,683,786)
	 Pago de dividendos 		  (	 8,820,074)		  (	 8,846,171)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento	 	 (	 23,557,848)		  (	 33,311,814)

Inversión:
	 Planta, propiedades y equipo		  (	 13,846,483)		  (	 13,368,927)
	 Inventarios para operación de la planta telefónica			   406,826		  (	 367,982)
	 Compañía asociada					     (	 696,260)
	 Otras			   (	 239,005)		  (	 33,870)
Recursos utilizados en actividades de inversión		  (	 13,678,662)		  (	 14,467,039)

Cambio neto en activos y pasivos de operaciones discontinuas		  (	 20,070,079)		  (	 9,291,618)

Disminución de efectivo y equivalentes	 	 (	 6,068,000)		  (	 9,404,891)
Efectivo y equivalentes al principio del año			   10,765,752			   20,170,643
Efectivo y equivalentes al final del año	 $		  4,697,752	 $		  10,765,752

Estados consolidados de cambios en la situación financiera

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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	 Al 31 de diciembre de

Activo	 2007	 2006

Activo circulante:
	 Efectivo y equivalentes	 $		  4,697,752	 $		  10,765,752
	 Valores negociables (Nota 3)			   718,144			   2,930,559
	 Cuentas por cobrar, neto (Nota 4)	 		  20,210,704			   20,740,574
	 Inventarios para venta, neto			   2,191,110			   1,709,158
	 Pagos anticipados y otros		  	 2,838,094			   2,607,923
	 Activos circulantes de las operaciones discontinuas (Nota 2)						      27,038,249
Suma el activo circulante			   30,655,804			   65,792,215

Planta, propiedades y equipo, neto (Nota 5) 		  	 120,648,559			   124,612,813
Inventarios para operación de la planta telefónica, neto		  	 1,747,582			   2,145,189
Licencias, neto (Nota 6) 		  	 903,961			   958,616
Inversiones permanentes (Nota 7)		  	 1,096,486			   885,701
Activo neto proyectado (Nota 8)	 		  15,621,167			   19,892,861
Crédito mercantil (Nota 7)		  	 431,652			   448,168
Cargos diferidos, neto		  	 1,323,914			   485,088
Activos no circulantes de las operaciones discontinuas (Nota 2)						      80,327,801

Suma el activo	 $		  172,429,125	 $		  295,548,452

Balances generales consolidados

Miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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	 Al 31 de diciembre de

Pasivo y capital contable	 2007	 2006

Pasivo circulante:
	 Deuda a corto plazo y porción circulante de la deuda a largo plazo (Nota 9)	 $		  12,282,260	 $		  9,040,821
	 Cuentas por pagar y pasivos acumulados (Nota 11)		  	 16,952,481			   18,717,642
	 Impuestos por pagar			   2,008,785			   3,594,795
	 Créditos diferidos (Nota 10) 			   1,321,489			   1,288,483
	 Pasivo circulante de las operaciones discontinuas (Nota 2)						      28,139,915
Suma el pasivo circulante	 		  32,565,015			   60,781,656

Deuda a largo plazo (Nota 9)		  	 79,179,854			   81,376,228
Obligaciones laborales (Nota 8)		  	 208,406			   240,274
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 16)		  	 18,317,042			   16,600,323
Pasivo a largo plazo de las operaciones discontinuas (Nota 2)						      15,228,736
Suma el pasivo		  	 130,270,317			   174,227,217

Capital contable (Nota 15):
Capital social	 		  9,402,561			   28,011,334
Prima en venta de acciones						      20,919,197
Utilidades acumuladas:
	 De años anteriores			   76,055,117			   104,320,199
	 Del año			  	 35,484,947			   29,640,032
						      111,540,064			   133,960,231
Otras partidas de utilidad integral acumuladas	 	 (	 78,822,851)		  (	 64,725,867)
Capital contable mayoritario			   42,119,774			   118,164,895
Interés minoritario			   39,034			   3,156,340
Suma el capital contable	 		  42,158,808			   121,321,235
Suman el pasivo y el capital contable	 $		  172,429,125	 $		  295,548,452
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							       Otras partidas de 
							       utilidad	 Capital			   Suma el 
	 Capital	 Prima en		  Utilidades                                      acumuladas		  integral	 contable	 Interés	 Utilidad	 capital 
	 social	 venta de acciones	 Reserva legal		  Por aplicar	 Total	 acumuladas	 mayoritario	 minoritario	 integral	 contable

Saldos al 31 de diciembre de 2005	 $		 29,728,438	 $		  20,919,197	 $		  16,148,490	 $		 118,939,278	 $		 135,087,768	 $	 (	 61,982,008)	 $		 123,753,395	 $		  12,125,447				    $		 135,878,842
Aplicación de utilidades aprobada por la Asamblea General 
	 Ordinaria de Accionistas celebrada en abril de 2006:
		  Dividendos pagados a razón de $0.426 por acción ($0.403 nominales)											           (	 8,846,171)		  (	 8,846,171)					     (	 8,846,171)								        (	 8,846,171)
Pago de dividendos a accionistas minoritarios de subsidiaria											           (	 200,830)		  (	 200,830)					     (	 200,830)		  (	 245,503)					     (	 446,333)
Compras en efectivo de acciones propias		  (	 1,717,104)								        (	 22,966,682)		  (	 22,966,682)					     (	 24,683,786)								        (	 24,683,786)
Adquisición de interés minoritario												            387,835			   387,835						      387,835		  (	 10,174,464)					     (	 9,786,629)
Utilidad por dilución de inversión en asociada 												            858,279			   858,279						      858,279			   29,647						      887,926
Utilidad integral:
	 Utilidad neta del ejercicio												            29,640,032			   29,640,032						      29,640,032			   675,540	 $		  30,315,572			   30,315,572
	 Otras partidas de utilidad integral:
		  Efecto por valor de mercado de swaps, neto de impuestos diferidos																	                 (	 139,028)		  (	 139,028)					     (	 139,028)		  (	 139,028)
	 Efecto de conversión de entidades extranjeras																		                  1,052,378			   1,052,378			   946,438			   1,998,816			   1,998,816
	 Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos																	                 (	 3,657,209)		  (	 3,657,209)		  (	 200,765)		  (	 3,857,974)		  (	 3,857,974)
Utilidad integral																									                         $		  28,317,386
Saldos al 31 de diciembre de 2006 			  28,011,334			   20,919,197			   16,148,490			   117,811,741			  133,960,231		  (	 64,725,867)			  118,164,895			   3,156,340						     121,321,235
Aplicación de utilidades aprobada por la Asamblea General 
	 Ordinaria de Accionistas celebrada en abril de 2007:
		  Dividendos pagados a razón de $0.448 por acción ($0.440 nominales)											           (	 8,820,074)		  (	 8,820,074)					     (	 8,820,074)								        (	 8,820,074)
Compras en efectivo de acciones propias		  (	 780,210)						      		  (	 15,002,629)		  (	 15,002,629)					     (	 15,782,839)								        (	 15,782,839)
Adquisición de interés minoritario										          	 (	 164,575)		  (	 164,575)					     (	 164,575)		  (	 450,572)					     (	 615,147)
Utilidad por dilución de inversión en asociada escindida										          		  1,123,819			   1,123,819						      1,123,819									         1,123,819
Utilidad integral:
	 Utilidad neta del ejercicio										          		  35,484,947			   35,484,947						      35,484,947			   570,448	 $		  36,055,395			   36,055,395
	 Otras partidas de utilidad integral:
	 Efecto por valor de mercado de swaps, neto de impuestos diferidos										          								        499,089			   499,089						      499,089			   499,089
		  Efecto de conversión de entidades extranjeras										          							       (	 2,739,571)		  (	 2,739,571)		  (	 369,053)		  (	 3,108,624)		  (	 3,108,624)
	 Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos										          							       (	 927,126)		  (	 927,126)		  (	 184,575)		  (	 1,111,701)		  (	 1,111,701)
Utilidad integral																									                         $		  32,334,159
Reducción por escisión de TELMEX Internacional 		  (	17,828,563)		  (	 20,919,197)		  (	 14,267,977)		  (	 20,773,678)		  (	 35,041,655)		  (	 10,929,376)		  (	 84,718,791)		  (	 2,683,554)					     (	 87,402,345)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (Nota 15)	 $		  9,402,561	 $			   $		  1,880,513	 $		 109,659,551	 $		 111,540,064	 $	 (	 78,822,851)	 $		  42,119,774	 $		  39,034				    $		  42,158,808

Estados consolidados de variaciones en el capital contable

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006
Miles de pesos, excepto dividendos por acción, de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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							       Otras partidas de 
							       utilidad	 Capital			   Suma el 
	 Capital	 Prima en		  Utilidades                                      acumuladas		  integral	 contable	 Interés	 Utilidad	 capital 
	 social	 venta de acciones	 Reserva legal		  Por aplicar	 Total	 acumuladas	 mayoritario	 minoritario	 integral	 contable

Saldos al 31 de diciembre de 2005	 $		 29,728,438	 $		  20,919,197	 $		  16,148,490	 $		 118,939,278	 $		 135,087,768	 $	 (	 61,982,008)	 $		 123,753,395	 $		  12,125,447				    $		 135,878,842
Aplicación de utilidades aprobada por la Asamblea General 
	 Ordinaria de Accionistas celebrada en abril de 2006:
		  Dividendos pagados a razón de $0.426 por acción ($0.403 nominales)											           (	 8,846,171)		  (	 8,846,171)					     (	 8,846,171)								        (	 8,846,171)
Pago de dividendos a accionistas minoritarios de subsidiaria											           (	 200,830)		  (	 200,830)					     (	 200,830)		  (	 245,503)					     (	 446,333)
Compras en efectivo de acciones propias		  (	 1,717,104)								        (	 22,966,682)		  (	 22,966,682)					     (	 24,683,786)								        (	 24,683,786)
Adquisición de interés minoritario												            387,835			   387,835						      387,835		  (	 10,174,464)					     (	 9,786,629)
Utilidad por dilución de inversión en asociada 												            858,279			   858,279						      858,279			   29,647						      887,926
Utilidad integral:
	 Utilidad neta del ejercicio												            29,640,032			   29,640,032						      29,640,032			   675,540	 $		  30,315,572			   30,315,572
	 Otras partidas de utilidad integral:
		  Efecto por valor de mercado de swaps, neto de impuestos diferidos																	                 (	 139,028)		  (	 139,028)					     (	 139,028)		  (	 139,028)
	 Efecto de conversión de entidades extranjeras																		                  1,052,378			   1,052,378			   946,438			   1,998,816			   1,998,816
	 Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos																	                 (	 3,657,209)		  (	 3,657,209)		  (	 200,765)		  (	 3,857,974)		  (	 3,857,974)
Utilidad integral																									                         $		  28,317,386
Saldos al 31 de diciembre de 2006 			  28,011,334			   20,919,197			   16,148,490			   117,811,741			  133,960,231		  (	 64,725,867)			  118,164,895			   3,156,340						     121,321,235
Aplicación de utilidades aprobada por la Asamblea General 
	 Ordinaria de Accionistas celebrada en abril de 2007:
		  Dividendos pagados a razón de $0.448 por acción ($0.440 nominales)											           (	 8,820,074)		  (	 8,820,074)					     (	 8,820,074)								        (	 8,820,074)
Compras en efectivo de acciones propias		  (	 780,210)						      		  (	 15,002,629)		  (	 15,002,629)					     (	 15,782,839)								        (	 15,782,839)
Adquisición de interés minoritario										          	 (	 164,575)		  (	 164,575)					     (	 164,575)		  (	 450,572)					     (	 615,147)
Utilidad por dilución de inversión en asociada escindida										          		  1,123,819			   1,123,819						      1,123,819									         1,123,819
Utilidad integral:
	 Utilidad neta del ejercicio										          		  35,484,947			   35,484,947						      35,484,947			   570,448	 $		  36,055,395			   36,055,395
	 Otras partidas de utilidad integral:
	 Efecto por valor de mercado de swaps, neto de impuestos diferidos										          								        499,089			   499,089						      499,089			   499,089
		  Efecto de conversión de entidades extranjeras										          							       (	 2,739,571)		  (	 2,739,571)		  (	 369,053)		  (	 3,108,624)		  (	 3,108,624)
	 Déficit por tenencia de activos no monetarios, neto de impuestos diferidos										          							       (	 927,126)		  (	 927,126)		  (	 184,575)		  (	 1,111,701)		  (	 1,111,701)
Utilidad integral																									                         $		  32,334,159
Reducción por escisión de TELMEX Internacional 		  (	17,828,563)		  (	 20,919,197)		  (	 14,267,977)		  (	 20,773,678)		  (	 35,041,655)		  (	 10,929,376)		  (	 84,718,791)		  (	 2,683,554)					     (	 87,402,345)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 (Nota 15)	 $		  9,402,561	 $			   $		  1,880,513	 $		 109,659,551	 $		 111,540,064	 $	 (	 78,822,851)	 $		  42,119,774	 $		  39,034				    $		  42,158,808
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    1.  Actividades de la Compañía y políticas contables

I.  Actividades de la Compañía
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias (en lo sucesivo “la Compañía” o TELMEX) prestan servicios de telecomunicaciones 
principalmente en México, los cuales incluyen servicios de telefonía local, larga distancia nacional e internacional, interconexión de clientes 
con los usuarios de las redes celulares (“el que llama paga”), así como la interconexión a la red local de TELMEX de las redes de operadores 
nacionales de larga distancia, de compañías celulares y de operadores de servicio local, servicios de acceso y transporte de datos a redes 
corporativas e Internet. También se obtienen otros ingresos por la venta de equipo.

En México se opera al amparo de la concesión otorgada por el Gobierno Federal, la cual fue revisada el 10 de agosto de 1990, con vigencia 
hasta el año 2026, con la posibilidad de una renovación posterior por un período de 15 años. Entre otros aspectos importantes, la conce-
sión establece los requisitos para la prestación de los servicios y define las bases para la regulación de tarifas.

Las tarifas para el cobro de los servicios básicos telefónicos están sujetas a un tope determinado por la Comisión Federal de Telecomunica-
ciones (COFETEL). Durante los últimos siete años, la administración ha decidido no incrementar las tarifas de los servicios básicos.

TELMEX tiene concesiones en México para operar bandas de frecuencias del espectro radioeléctrico para la prestación del servicio de 
telefonía inalámbrica fija, y para operar bandas de frecuencias del espectro radioeléctrico para enlaces de microondas punto a punto y 
punto a multipunto.

Las entidades extranjeras tienen licencias por derechos de uso de enlaces punto a punto y punto a multipunto.

En la Asamblea Extraordinaria de Accionistas de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., celebrada el 21 de diciembre de 2007, se aprobó la es-
cisión de las empresas que operan en Latinoamérica, así como de las operaciones de directorios telefónicos (Sección Amarilla). La escisión 
se efectuó a través de la constitución de TELMEX Internacional, S.A.B. de C.V. (TELMEX Internacional), a la cual se le aportaron los activos, 
pasivos y capital contable de la mayoría de las subsidiarias que operan en el extranjero y de las operaciones de Sección Amarilla (véase 
Nota 2 para información adicional). La escisión fue efectiva contable y fiscalmente a partir del 26 de diciembre de 2007, fecha en que 
quedó legalmente constituida TELMEX Internacional y en la cual la Compañía dejó de tener control sobre las subsidiarias mencionadas.

El 11 de marzo de 2008, el Comité de Auditoría y la administración de TELMEX autorizaron la emisión de los estados financieros y sus notas 
al 31 de diciembre de 2007 y 2006. Estos estados financieros también serán aprobados por el Consejo de Administración y por la Asamblea 
de Accionistas en próximas reuniones.

La inversión en las principales subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es como sigue:

	 Participación al  
	 31 de diciembre de
	 Nombre de la Compañía	 País	 2007	 2006

Subsidiarias:
	 Integración de Servicios TMX, S.A. de C.V.	 México	 100.0	%
		  Alquiladora de Casas, S.A. de C.V.	 México	 100.0	 100.0	%
		  Cía. de Teléfonos y Bienes Raíces, S.A. de C.V.	 México	 100.0	 100.0
		  Consorcio Red Uno, S.A. de C.V.	 México	 100.0	 100.0
		  Teléfonos del Noroeste, S.A. de C.V.	 México	 100.0	 100.0
		  Uninet, S.A. de C.V.	 México	 100.0	 100.0
		  TELMEX USA, L.L.C.	 E.U.A.	 100.0	 100.0
Asociadas:
	 Grupo Telvista, S.A. de C.V.	 México	 45.0	%	 45.0	%
	 2Wire, Inc.	 E.U.A.	 13.0	 13.0

Notas de los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006
Miles de pesos, de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007
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II.  Políticas y prácticas contables
A continuación se resumen las principales políticas y prácticas contables utilizadas en la preparación de los estados financieros consolida-
dos, de conformidad con las normas mexicanas de información financiera (NIF).

a) Consolidación y bases de conversión de estados financieros de empresas extranjeras
i) Consolidación y método de participación

	 Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. y de sus subsidiarias sobre las que se 
tiene control. Todas las compañías operan en el ramo de telecomunicaciones o prestan sus servicios a empresas relacionadas con esta 
actividad.

	 Las inversiones en compañías asociadas se valúan a través del método de participación, mediante el cual se reconoce la participación 
en los resultados y capital contable de las asociadas (ver Nota 7).

	 Los resultados de operación de las subsidiarias y asociadas fueron incorporados en los estados financieros de la Compañía a partir del 
mes siguiente de la adquisición.

	 Los saldos y operaciones intercompañías han sido eliminados en los estados financieros consolidados. El interés minoritario corresponde 
a algunas subsidiarias en las que no se posee el 100% de su tenencia accionaria.

ii) Conversión de estados financieros de empresas extranjeras
	 Los estados financieros de las subsidiarias y asociadas ubicadas en el extranjero se convirtieron a pesos mexicanos, como sigue:

	 Los estados financieros reportados por las operaciones en el extranjero, se convierten a las normas de información financiera vigentes 
en México, en la moneda local, y posteriormente se actualizan a valores constantes con base en la inflación del país donde opera la 
subsidiaria.

	 Una vez que la información financiera se encuentra expresada en unidades monetarias de cada país a valores constantes del 31 de 
diciembre, todos los activos y pasivos, se convierten a pesos mexicanos al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio; y las cuentas de 
capital contable se convierten a pesos mexicanos al tipo de cambio vigente en la fecha en que se efectuaron las aportaciones de capital 
y se generaron las utilidades. El estado de resultados es actualizado en unidades monetarias constantes de cada país y convertido a 
pesos mexicanos al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio reportado.

	 Las fluctuaciones en el tipo de cambio y el efecto monetario derivado de partidas monetarias intercompañías se mantienen en los estados de 
resultados consolidados.

	 La diferencia resultante del proceso de conversión, se denomina “Efecto de conversión de entidades extranjeras” y se incluye en el capital 
contable en el rubro de “otras partidas de utilidad integral acumuladas”.

b)  Reconocimiento de los efectos de la inflación en la información financiera
	 La información financiera reconoce los efectos de la inflación, por lo que las cifras de los estados financieros y sus notas se expresan en 

miles de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007.  El factor de actualización común aplicado a la información financiera 
de la operación continua al 31 de diciembre de 2006 fue 1.0376, que corresponde a la inflación aplicable del 1° de enero al 31 de 
diciembre de 2007, de acuerdo con el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicado por el Banco de México. La actuali-
zación de la información financiera de las operaciones discontinuas se realizó utilizando un factor de actualización común (1.2596), el 
cual se determinó con base en el promedio ponderado en relación a los ingresos, considerando la inflación y el movimiento del tipo de 
cambio de cada país.
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Otros activos no monetarios se reexpresan usando factores de inflación de cada país.

Las cuentas de capital social, prima en venta de acciones y utilidades acumuladas se actualizan mediante factores derivados del INPC.

La insuficiencia en la actualización del capital se integra por el déficit acumulado por posición monetaria a la fecha de la primera aplicación del Boletín B-10 que as-
ciende a $13,924,729, y por el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM) que representa la diferencia neta entre el método de indización específica 
y el de cambios en el nivel general de precios. Este concepto se incluye en el capital contable en el rubro de “otras partidas de utilidad integral acumuladas”.

La ganancia monetaria neta que se incluye en el estado de resultados como parte del resultado integral de financiamiento, representa el impacto de la inflación 
en los activos y pasivos monetarios.

El estado de cambios en la situación financiera se elabora con base en los estados financieros expresados en pesos constantes. Los orígenes y las aplicaciones de 
recursos representan el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del balance general, que se derivan o inciden en el efectivo. Las ganancias y pérdidas 
monetarias y cambiarias no se consideran como partidas que no requirieron el uso de recursos.

c)  Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se reconocen cuando se presta el servicio. Los ingresos por servicio local están representados por cargos por instalación de nuevas líneas, por la 
renta mensual del servicio, por servicio medido con base en el número de llamadas y por cargos por otros servicios a clientes. También están representados por el 
servicio medido con base en el número de minutos en el caso de servicios prepagados. Los ingresos provenientes de la venta de tarjetas de servicios telefónicos 
prepagados, se reconocen con base en una estimación del consumo del tiempo al que da derecho la tarjeta. Los ingresos por venta de equipo se reconocen cuando 
los equipos se entregan a los clientes.

Los ingresos por los servicios de larga distancia nacional e internacional se determinan con base en el tiempo de duración de las llamadas y en el tipo de servicio 
utilizado, los cuales se facturan mensualmente con base en las tarifas autorizadas. Los ingresos por servicio de larga distancia internacional e interconexión, 
también incluyen los que se obtienen de operadores por el uso de las instalaciones de la Compañía para concluir sus llamadas; estos servicios están regulados 
mediante contratos que se tienen con estos operadores telefónicos, en los cuales se definen las tarifas de liquidación.

d)  Uso de estimaciones
La preparación de estados financieros de acuerdo con las normas mexicanas de información financiera requiere del uso de estimaciones en la valuación de algunos 
de sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

e) Equivalentes de efectivo e inversiones en instrumentos financieros por valores negociables
Los equivalentes de efectivo están representados principalmente por depósitos a plazo en instituciones financieras, con vencimientos menores a 90 días.

Las inversiones en valores negociables están representadas principalmente por acciones de empresas con fines de negociación. Estas inversiones se presentan a su 
valor de mercado. Los cambios en el valor de mercado de los instrumentos clasificados como valores negociables se reconocen en los resultados del ejercicio.

f)  Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura
La Compañía está expuesta a riesgos por fluctuaciones cambiarias y tasas de interés. Durante los últimos años se han utilizado contratos forwards para mitigar 
el riesgo en el corto plazo de las fluctuaciones cambiarias, adicionalmente cuando las condiciones de mercado son adecuadas, se han utilizado contratos cross 
currency swaps con lo que se ha extendido el plazo de las coberturas. Con la finalidad de reducir los riesgos generados por las fluctuaciones en tasas de interés, 
se utilizan de manera importante instrumentos financieros derivados de swaps de tasas de interés, a través de las cuales se paga o se recibe el importe neto 
resultante de pagar o cobrar una tasa fija y de recibir o pagar flujos provenientes de una tasa variable sobre montos nocionales denominados en pesos o dólares. 
Los instrumentos financieros derivados han sido designados y califican como instrumentos derivados de cobertura de flujo de efectivo.

Al inicio de la cobertura y durante el período que se mantiene, se evalúa si cada derivado es altamente efectivo al compensar los cambios en los flujos de efectivo 
de la posición cubierta. Si se determina que la cobertura de un instrumento financiero derivado no es altamente efectiva, o que dejó de ser altamente efectiva, se 
deja de aplicar el tratamiento contable de cobertura respecto de dichos derivados de forma prospectiva.

Los instrumentos derivados se reconocen en el balance general a su valor razonable. La porción efectiva de las ganancias o pérdidas de estos instrumentos 
derivados, se reconocen en el capital contable en el rubro de “otras partidas de utilidad integral acumuladas”, y la porción no efectiva se aplica a los resultados 
del ejercicio.

g)  Estimación para cuentas de cobro dudoso
La estimación para cuentas incobrables se basa en la experiencia, morosidad y tendencias económicas, así como en la evaluación de litigios sobre importes pen-
dientes de cobrar. La estimación de cuentas de cobro dudoso cubre básicamente los saldos de las cuentas por cobrar con una antigüedad mayor a 90 días.
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h)  Inventarios
Los inventarios para la venta se valúan por el método de costos promedios y se actualizan con base en la inflación. El monto presentado en los estados financieros 
no excede al valor de realización de los mismos. 

Los inventarios para operación de la planta telefónica se valúan por el método de costos promedios y se actualizan con base en índices específicos que se aseme-
jan a su valor de reposición, sin exceder su valor de mercado.

i)  Planta, propiedades y equipo
La planta, propiedades y equipo, así como las construcciones en proceso, se reexpresan como se indica a continuación:

Hasta el 31 de diciembre de 1996, los valores de la planta telefónica se actualizaron con base en la fecha y costo de adquisición de las inversiones, aplicando 
factores resultantes de índices específicos determinados por la Compañía, revisados por un perito valuador independiente, registrado en la Comisión Nacional 
Bancaria y de Valores (CNBV).

A partir del 1º de enero de 1997 se eliminó el uso de avalúos, y el renglón de propiedades, planta y equipo se actualiza como sigue:

•	 El valor de avalúo al 31 de diciembre de 1996 de la planta telefónica proveniente del extranjero, así como el costo de las adquisiciones posteriores de estos 
activos, fueron actualizados con base en la inflación del país de origen del activo y el tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros (factores de 
indización específicos).

•	 El valor de avalúo al 31 de diciembre de 1996 de los terrenos, edificios y otros activos fijos en México, así como los costos de las adiciones posteriores, se 
actualizan por medio del INPC.

Al 31 de diciembre de 2007, el 59% (58% en 2006) aproximadamente, del valor de la planta, propiedades y equipo, ha sido actualizado por medio de factores 
de indización específicos.

La planta y equipo telefónico se deprecian por el método de línea recta con base en la vida útil estimada de los mismos (ver Nota 5 c).

Cuando existen indicios de deterioro en el valor de los activos de larga duración, se estima su valor de recuperación con base en el precio de venta de dichos 
activos y/o su valor de uso, el cual se calcula con base en flujos descontados. Cuando el valor de recuperación es inferior al valor neto en libros, la diferencia se 
reconoce en resultados como pérdida por deterioro. Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, no se tuvieron indicios de deterioro en 
los activos de larga duración.

j)  Arrendamientos
Cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo arrendado permanecen sustancialmente con el arrendador, se clasifican como arrendamientos 
operativos y las rentas devengadas se cargan a resultados conforme se incurren.

k)  Licencias
TELMEX registra sus licencias al costo de adquisición y las actualiza con factores de inflación de cada país. El período de amortización es de acuerdo a la duración 
de las licencias y se amortizan en periodos de 5 a 20 años.

l)  Adquisición de negocios y crédito mercantil
La adquisición de negocios y de entidades asociadas, se reconoce utilizando el método de compra. La adquisición del interés minoritario se considera como una 
transacción entre entidades bajo control común y cualquier diferencia entre el precio de compra y el valor en libros de los activos netos adquiridos, se reconoce 
como una operación de capital.

El crédito mercantil representa la diferencia entre el costo de adquisición y el valor justo de los activos netos adquiridos a la fecha de compra. El crédito mercantil 
no es amortizable; sin embargo, anualmente se efectúan pruebas de deterioro, o antes en caso de que se presenten indicios de deterioro, ajustando en su caso el 
deterioro que se haya determinado.

m)  Provisiones de pasivo
Los pasivos por provisiones se reconocen cuando (i) existe una obligación presente (legal o asumida) como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se 
requiera la salida de recursos económicos para liquidar dicha obligación, y (iii) la obligación puede ser estimada razonablemente.

Cuando el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, el importe de la provisión es el valor presente de los desembolsos que se estiman para 
liquidar la obligación. La tasa de descuento aplicada se determina antes de impuestos y refleja las condiciones de mercado a la fecha del balance general y, en su 
caso, el riesgo específico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisión se reconoce como un gasto financiero.

La Compañía reconoce pasivos contingentes solamente cuando la salida de recursos es probable para su extinción. Así mismo, los compromisos solamente se 
reconocen cuando generan una pérdida.
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n)  Obligaciones laborales
Los costos de pensiones, primas de antigüedad y remuneraciones al término de la relación laboral (indemnizaciones), se reconocen periódicamente durante los 
años de servicio del personal con base en cálculos actuariales, mediante el método de crédito unitario proyectado (ver Nota 8). 

o)  Fluctuaciones cambiarias
Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio aplicable a la fecha de su celebración.  Los activos y pasivos en monedas extranjeras se valúan 
al tipo de cambio de la fecha del balance general. Las diferencias cambiarias entre la fecha de celebración y las de su cobro o pago, así como las derivadas de la 
conversión de los saldos denominados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros, se aplican a resultados.

En la Nota 12 se muestra la posición consolidada en monedas extranjeras al final de cada ejercicio y los tipos de cambio utilizados en la conversión de estos saldos.

p)  Utilidad integral
La utilidad integral se conforma por la utilidad neta del período, el efecto de conversión de entidades extranjeras, cambios en el interés minoritario, utilidad por 
dilución en inversión en asociada, el RETANM y el efecto de la valuación de swaps, aplicados directamente al capital contable.

q)  Impuesto sobre la renta y participación de los trabajadores en las utilidades
Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos, aplicando a las diferencias temporales que surgen entre los saldos contables y fiscales 
de los activos y pasivos, la tasa fiscal vigente a la fecha de los estados financieros o  la tasa aprobada que estará vigente al momento en que se estima que los 
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperarán o liquidarán, respectivamente.

Los activos por impuestos diferidos se evalúan periódicamente, creando en su caso una estimación sobre aquellos montos por los que no existe una alta proba-
bilidad de recuperación.

La participación de los trabajadores en las utilidades diferida se reconoce sobre las partidas temporales que se consideran no recurrentes y cuya materialización 
puede preverse en un período definido.

r)  Presentación del estado de resultados
Los costos y gastos mostrados en los estados de resultados de la Compañía se presentan de manera combinada, ya que esta clasificación permite evaluar adecua-
damente los márgenes de utilidad bruta y operativa.

El estado de resultados presenta la utilidad de operación ya que este rubro es un indicador importante en la evaluación de los resultados.

En 2007, el rubro de otros ingresos incluye un ingreso no recurrente por $1,653,123; resultado de la resolución favorable obtenida por la Compañía, relacionada 
con la deducibilidad de la PTU pagada en 2004 y 2005, para efectos de impuesto sobre la renta.

s)  Utilidad por acción
La utilidad por acción es el resultado de dividir la utilidad mayoritaria de operación continua, la utilidad mayoritaria de las operaciones discontinuas y la utilidad 
neta mayoritaria, entre el promedio ponderado de acciones en circulación durante el ejercicio, excluyendo las acciones adquiridas por la Compañía.

t)  Concentración de riesgo
Una parte de los excedentes de efectivo se invierten en depósitos a plazo en instituciones financieras con buenas calificaciones crediticias. No se tienen concen-
traciones importantes de riesgos crediticios en cuentas por cobrar, ya que la base de clientes es amplia.

u)  Segmentos
La información por segmentos se presenta de acuerdo a la información que utiliza la administración para la toma de decisiones (ver Nota 17).

v)  Reclasificaciones
Algunas de las cifras de los estados financieros de 2006, han sido reclasificadas para conformar su presentación con la utilizada en el ejercicio de 2007. Los efectos 
de estas reclasificaciones se aplicaron retrospectivamente en el estado de resultados de 2006, de acuerdo con la NIF B-1. “Cambios contables y correcciones de 
errores”.

	 Emisión	 Emisión 
	 original	 reclasificada 
	 2006	 2006

Participación de los trabajadores en las utilidades				    $		  3,059,444
Utilidad antes de impuesto sobre la renta	 $		  42,949,020	 		  39,889,576
Utilidad neta			   30,315,572		  	 30,315,572
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w)  Nuevos pronunciamientos contables
A continuación se comentan los nuevos pronunciamientos que entraron en vigor el 1º de enero de 2007:

NIF B-3, Estado de resultados
La NIF B-3 establece los lineamientos para clasificar los ingresos, costos y gastos en “ordinarios” y “no ordinarios”, elimina del estado de resultados los conceptos 
de “utilidad de operación” y “efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios contables”, y permite la presentación de los costos y gastos en el estado de 
resultados de acuerdo con su función, naturaleza o una combinación de ambos.

En los casos que se decida presentar la utilidad de operación, esta NIF requiere la revelación de los conceptos que la integran y la justificación para su inclusión 
en el estado de resultados.

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros
Esta NIF modifica las reglas anteriores de eventos posteriores, al establecer que cuando las reestructuraciones de activos y pasivos y las renuncias por los acree-
dores a ejercer su derecho de hacer exigibles los adeudos (en los casos de situaciones de incumplimiento de compromisos adquiridos en contratos de deuda) se 
dan en el período posterior, deberán ser revelados en las notas y reconocidos en el período en el cual se lleven a cabo, y por tanto, no se deben ajustar los estados 
financieros por estos hechos posteriores.

La adopción de la NIF B-13 no tuvo ningún efecto en la posición financiera de la Compañía.

NIF C-13, Partes relacionadas
Esta NIF amplia el concepto de partes relacionadas, al incorporar como tales a los familiares cercanos del personal gerencial clave o de los directivos relevantes, 
así como a los fondos derivados de un plan de remuneraciones por obligaciones laborales. Esta norma amplió el contenido de las revelaciones ya existentes, para 
incluir: 1) la relación entre controladora y subsidiaria independientemente que se hayan o no realizado operaciones entre ellas en el período; 2) nombre de la 
controladora directa, y si fuese diferente, el de la controladora principal del ente económico al que pertenece; y 3) los beneficios al personal gerencial clave o 
directivos relevantes de la entidad (en caso que sea empresa pública). Así mismo, permite revelar, en aquellos casos en los que se cuente con elementos de soporte 
necesarios, que los términos de las operaciones celebradas con partes relacionadas son equivalentes a los de mercado.

La aplicación de la NIF C-13, no tuvo efecto alguno en la posición financiera ni en los resultados de la Compañía.

NIF D-6, Capitalización del resultado integral de financiamiento
La NIF D-6, Capitalización del resultado integral de financiamiento, hace obligatoria la capitalización del resultado integral de financiamiento (RIF), con lo cual 
modifica al Boletín C-6, Inmuebles, maquinaria y equipo, al eliminar la opción que se daba para capitalizar o no el resultado integral de financiamiento.

El RIF capitalizable es el atribuible a los activos calificables, que pudo ser evitado si su adquisición no se hubiera realizado. Los activos calificables son definidos 
como aquellos adquiridos por una entidad que requieran un período prolongado de adquisición para poder usarlos, venderlos o arrendarlos. Esta NIF establece 
las condiciones para la capitalización del RIF, el método a seguir en la determinación del monto capitalizable y define las reglas aplicables al período durante el 
cual se hará la capitalización.

La adopción de esta disposición no tuvo efectos debido a que la Compañía no tiene activos calificables significativos con períodos prolongados de adquisición.

INIF 4, Presentación en el estado de resultados de la participación de los trabajadores en la utilidad
La INIF 4 concluye que la participación de los trabajadores en la utilidad debe presentarse en el estado de resultados como otro gasto ordinario.

INIF 8, Efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Única (IETU)
La INIF 8 fue emitida por el CINIF en diciembre de 2007, debiéndose aplicar en la emisión de los estados financieros cuyo período contable termine a partir del 1º 
de octubre de 2007. La interpretación 8 surge de la necesidad de aclarar si el IETU debe ser tratado como un impuesto a la utilidad y dar los lineamientos sobre 
su tratamiento contable.

Esta INIF concluye que el IETU es un impuesto a la utilidad, por lo que sus efectos deben de reconocerse siguiendo lo establecido en el Boletín D-4, Tratamiento 
contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participación de los trabajadores en al utilidad, para el ejercicio que terminó el 31 de diciembre 
de 2007 y con base en la NIF D-4, Impuestos a la utilidad, a partir del 1º de enero de 2008. Con base en las conclusiones de esta INIF, las Compañías deben 
inicialmente determinar si esencialmente su base de gravamen da origen al pago de IETU o de ISR. Para estos efectos, es necesario realizar proyecciones financieras 
para identificar la base gravable preponderante (ISR o IETU) para el pago de impuestos a la utilidad, y con base en los resultados obtenidos, identificar la tendencia 
esperada del comportamiento del IETU y del ISR.
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Los efectos de la aplicación de esta interpretación, no tuvieron efecto alguno en las cifras de la Compañía al haber estimado que no se causará IETU en los 
siguientes ejercicios.

A continuación se comentan los nuevos pronunciamientos que entraron en vigor el 1º de enero de 2008:

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo
Esta NIF reemplaza al Boletín B-12, Estado de cambios en la situación financiera. Con la emisión de esta norma, el estado de flujos de efectivo sustituye al estado 
de cambios en la situación financiera. Las principales diferencias entre ambos estados radican en que el estado de flujos de efectivo mostrará las entradas y salidas 
de efectivo que ocurrieron en la entidad durante el período; mientras que el estado de cambios en la situación financiera mostraba los cambios en la estructura 
financiera de la entidad, y no los flujos de efectivo. En un entorno inflacionario, ambos estados se presentan a pesos constantes; sin embargo, en el proceso de 
preparación del estado de flujos de efectivo, primeramente deben eliminarse los efectos de la inflación del período y, sobre dicha base, se determinan los flujos de 
efectivo a pesos constantes, mientras que en el estado de cambios no se eliminan los efectos de la inflación del período.

Bajo esta nueva norma, los estados de flujos pueden determinarse mediante la aplicación del método directo o del indirecto. Conforme a las reglas de transición 
de la NIF B-2, se indica que la aplicación de la misma es prospectiva, por lo que los estados de años anteriores al 2008 que se presenten en forma comparativa, 
deberán de ser los estados de cambios en la situación financiera preparados con base al Boletín B-12.

La Compañía se encuentra analizando el método que aplicará a partir del ejercicio que comenzó el 1º de enero de 2008; la NIF B-2 establece que en el estado 
de flujos de efectivo, primero se deben presentar los flujos de efectivo de las actividades de operación, después los de inversión, la suma algebraica de estas 
actividades, y finalmente, los de financiamiento.

NIF B-10, Efectos de la inflación
La NIF B-10 sustituye al actual Boletín B-10, Reconocimiento de la inflación en la información financiera, y establece las normas para el reconocimiento y presen-
tación de los efectos de la inflación en la información financiera bajo un entorno económico inflacionario, que es aquel en que la inflación es igual o mayor a un 
26% acumulado en los tres ejercicios anuales anteriores (promedio anual de 8%); y no inflacionario.

Esta norma también establece las reglas contables aplicables cuando una entidad cambia de un entorno económico al otro. Cuando se pasa de un entorno inflacio-
nario a un entorno no inflacionario, la entidad debe mantener en sus estados financieros los efectos de inflación reconocidos hasta el período inmediato anterior, 
ya que los importes del cierre del período anterior se convierten en las cifras base de los estados financieros del período de cambio y de los subsecuentes. Si la 
economía cambia de un entorno no inflacionario a un entorno inflacionario, los efectos de la inflación en la información financiera deben reconocerse mediante la 
aplicación retrospectiva de esta norma, por lo que los estados financieros básicos de períodos anteriores, deben ajustarse para reconocer los efectos acumulados 
de la inflación que existió durante todos los períodos en los que se estuvo operando en un entorno no inflacionario.

Adicionalmente, esta NIF deroga el uso del método de indización específica para la valuación de activos fijos de procedencia extranjera y la determinación de 
valuación de inventarios a costo de reposición, eliminando en consecuencia el RETANM. A la fecha de entrada en vigor de esta NIF, las entidades que tengan reco-
nocido RETANM acumulado en su capital contable como parte de otras partidas de utilidad (pérdida) integral acumuladas, deberán identificar la parte realizada 
y la no realizada de dicho resultado.

El RETANM realizado debe reclasificarse al rubro de utilidades acumuladas, mientras que la porción no realizada debe mantenerse como tal dentro del capital 
contable de la entidad, y al realizarse el activo que le dio origen, deberá reclasificarse al estado de resultados. En los casos en que resulte impráctico distinguir 
entre RETANM realizado y no realizado, se podrá reclasificar la totalidad del saldo de dicho resultado al rubro de utilidades acumuladas.

El efecto de la aplicación de esta NIF en los estados financieros de la Compañía en 2008, será el dejar de reconocer el efecto inflacionario en los mismos y recla-
sificar la totalidad del RETANM, neto de impuestos diferidos, y el déficit acumulado por posición monetaria, a utilidades acumuladas.

NIF D-3, Beneficios a los empleados
La NIF D-3 reemplaza al actual Boletín D-3, Obligaciones laborales, a partir del 1º de enero de 2008. Los cambios más importantes en la NIF D-3 son: 1) la 
consideración de períodos más cortos para amortizar las partidas pendientes, inclusive dando la opción a las entidades de reconocer directamente en resultados, 
las ganancias o pérdidas actuariales conforme se devenguen; 2) la eliminación al tratamiento relativo al reconocimiento de un pasivo adicional y del consecuente 
activo intangible y, en su caso, de la partida de utilidad (pérdida) integral en el capital contable; 3) incorpora el tratamiento de la participación de los trabajadores 
en las utilidades (PTU) causada y diferida, estableciendo que la PTU diferida debe de reconocerse con base en el método de activos y pasivos establecido en la NIF 
D-4; y 4) requiere que los gastos por PTU tanto causada como diferida se presenten como un gasto ordinario, en lugar de formar parte del impuesto a la utilidad 
del ejercicio dentro del estado de resultados.
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La aplicación de esta norma en 2008 requerirá que tanto el pasivo adicional como el correspondiente activo intangible y partida de utilidad (pérdida) integral del 
capital contable sean eliminados y que las partidas pendientes de amortizar se apliquen a resultados en un período no mayor a cinco años. El efecto inicial del 
reconocimiento de la PTU diferida, neto de su impuesto sobre la renta diferido, debe reconocerse afectando utilidades acumuladas, sin afectar los resultados del 
ejercicio que terminará el 31 de diciembre de 2008.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía está evaluando los efectos que la adopción de la NIF D-3 tendrán en los resultados y posición 
financiera de la compañía, los cuales se estima puedan ser de importancia.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad
La NIF D-4 sustituye al actual Boletín D-4, Tratamiento contable del impuesto sobre la renta, del impuesto al activo y de la participación de los trabajadores en la 
utilidad. Los cambios más importantes que presenta esta norma con respecto al Boletín D-4, son los siguientes: i) se elimina el concepto de diferencia permanente 
ya que el método de activos y pasivos requiere el reconocimiento de impuestos diferidos por el total de las diferencias entre el valor contable y fiscal de activos y 
pasivos, sin importar si son permanentes o no; ii) se elimina del Boletín el tratamiento contable de la participación de los trabajadores en las utilidades causada y 
diferida; iii) se requiere reconocer el impuesto al activo como un crédito fiscal y, consecuentemente, como un activo por impuesto diferido sólo en aquellos casos 
en los que exista la posibilidad de su realización, y iv) el efecto acumulado de ISR diferido por la adopción del Boletín D-4 debe ser reclasificado a utilidades 
acumuladas, a menos que se identifique con partidas reconocidas en el capital contable que formen parte de otras partidas de utilidad integral acumuladas y que 
no hayan sido llevadas a resultados.

La Compañía ha presentado el efecto acumulado por la adopción del Boletín D-4 en utilidades acumuladas, desde su adopción inicial.

INIF 5, Reconocimiento de la contraprestación adicional pactada al inicio del instrumento financiero derivado para ajustarlo a su valor razonable
Esta interpretación aclara que la contraprestación adicional pagada en el momento de la contratación de un instrumento financiero derivado, para ajustarlo a su 
valor razonable, forma parte del reconocimiento inicial del valor razonable de un instrumento financiero, siendo sujeto a ajustes de valor razonable en períodos 
subsecuentes, por lo que no debe ser amortizado.

INIF 6, Oportunidad en la designación formal de la cobertura
Esta interpretación aclara que un instrumento financiero puede ser designado como de cobertura desde la fecha de su contratación o con posterioridad a ésta 
(en cuyo caso, sus efectos se reconocerán de forma prospectiva) sólo si cumple con las condiciones en el Boletín C-10, Instrumentos financieros derivados y 
operaciones de cobertura.

INIF 7, Aplicación de la utilidad o pérdida integral generada por una cobertura de flujo de efectivo sobre una transacción pronosticada de compra de un 
activo no financiero
Esta interpretación aclara que cuando un instrumento financiero derivado es designado como una cobertura de los flujos de efectivo de una transacción pronos-
ticada, con el fin de fijar el precio del activo no financiero en su moneda funcional, el efecto reconocido en la utilidad (pérdida) integral es en sí un complemento 
al costo de dicho activo, por lo que debe formar parte del costo del activo cubierto.

La aplicación de las INIF 5, 6, y 7, no tendrá efecto alguno en la situación financiera o en los resultados de la Compañía.

    2.  Operaciones discontinuas

El 21 de diciembre de 2007, los accionistas de TELMEX aprobaron la escisión de las empresas que operan en Latinoamérica, así como de las operaciones de Sec-
ción Amarilla. Para efectuar la escisión el 26 de diciembre de 2007 se constituyó TELMEX Internacional, S.A.B. de C.V. a la cual se le aportaron los activos, pasivos 
y capital contable de la mayoría de las subsidiarias de las operaciones en el extranjero y de las operaciones de Sección Amarilla. La escisión fue efectiva, legal, 
contable y fiscalmente a partir del 26 de diciembre de 2007, fecha en la cual quedó legalmente constituida TELMEX Internacional como una empresa mexicana 
independiente, y en la cual la Compañía dejó de controlar a las subsidiarias mencionadas.

En la escisión se estableció que ni TELMEX ni TELMEX Internacional tendrán acciones de la otra. Al momento de la escisión, cada accionista de TELMEX se convirtió 
en accionista de TELMEX Internacional, y en consecuencia, ambas compañías son controladas actualmente por el mismo grupo de accionistas. La relación entre 
las dos compañías se limita a: (a) relaciones comerciales que surjan en el curso ordinario de los negocios, como servicios de terminación de tráfico internacional 
y la elaboración y distribución de directorios telefónicos, (b) convenios relacionados con la implantación de la escisión, y (c) algunos acuerdos temporales que 
continuarán vigentes hasta que TELMEX Internacional desarrolle su propia estructura administrativa.

En los estados financieros adjuntos, los activos y pasivos de las entidades escindidas se incluyeron en los renglones de activos y pasivos circulantes y no circulantes 
de operaciones discontinuas, y los ingresos y gastos de dichas entidades se representan en el estado de resultados en el renglón de utilidad de operaciones discon-
tinuas, neta de impuesto sobre la renta. Las cifras de los estados financieros de 2006 y 2007 antes de la fecha de la escisión, y las notas relativas, se reestructura-
ron para presentar los activos y pasivos y los ingresos, costos y gastos de la operación continua de TELMEX, sin incluir a las de las operaciones discontinuas.
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Los activos y pasivos de las operaciones escindidas fueron aportados a TELMEX Internacional a su valor en libros. El importe del capital contable que se transfirió 
a TELMEX Internacional en la escisión, representa la diferencia entre los activos y los pasivos transferidos y se reconoció como una reducción del capital contable 
al momento de la escisión.

El resumen del balance general al 31 de diciembre de 2006 y los estados de resultados por los períodos de doce meses terminados el 31 de diciembre de 2007 
y 2006, de las operaciones escindidas, se muestra a continuación:

Balance general al 31 de diciembre de 2006
Activo

Activo circulante:
	 Efectivo e inversiones temporales	 $	 6,905,498
	 Cuentas por cobrar, neto		  19,129,133
	 Pagos anticipados		  885,979
	 Otros activos circulantes		  117,639
Suma el activo circulante		  27,038,249
	 Otras cuentas por cobrar de largo plazo		  3,953,233
	 Planta, propiedades y equipo, neto		  47,270,851
	 Inventarios para operación de la planta telefónica		  939,545
	 Licencias y marcas, neto		  5,748,356
	 Inversión en compañías asociadas		  2,799,888
	 Crédito mercantil, neto		  11,083,769
	 Impuestos diferidos		  8,532,159
Suma el activo no circulante		  80,327,801
Suma el activo	 $	 107,366,050

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:
	 Porción circulante de la deuda a largo plazo	 $	 4,931,916
	 Cuentas por pagar y pasivos acumulados		  20,831,502
	 Impuestos por pagar		  1,247,322
	 Créditos diferidos		  1,129,175
Suma el pasivo circulante		  28,139,915
Deuda a largo plazo		  12,558,450
Obligaciones laborales		  2,670,286
Suma el pasivo a largo plazo		  15,228,736
Suma el pasivo		  43,368,651
Capital contable escindido		  63,997,399
Suman el pasivo y la inversión neta de activos escindidos	 $	 107,366,050
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Estados de resultados
	 Años terminados al
	 31 de diciembre de

	 2007	 2006

Ingresos de operación	 $		  68,042,515	 $		  65,799,021
Costo y gastos de operación			   57,545,898			   61,834,214
Utilidad de operación		  	 10,496,617			   3,964,807
Participación de los trabajadores en las utilidades			   62,279			   55,350
Otros gastos (ingresos), neto			   180,413		  (	 1,583,765)
Costo integral de financiamiento, neto			   297,876			   2,008,699
Participación en utilidades de asociadas			   689,075			   577,567
Utilidad antes del impuesto a la utilidad			   10,645,124			   4,062,090
Provisión para:
	 Impuesto sobre la renta			   3,478,812			   1,447,059
Utilidad neta	 $		  7,166,312	 $		  2,615,031
Distribución de la utilidad neta:
	 Participación mayoritaria	 $		  6,595,675	 $		  1,951,101
	 Participación minoritaria			   570,637			   663,930
		  $		  7,166,312	 $		  2,615,031
Utilidad mayoritaria por acción	 $		  0.34	 $		  0.09

    3.  Valores negociables

A continuación se presenta un resumen de las inversiones en instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2007 y 2006:

	 31 de diciembre de 2007	 31 de diciembre de 2006
		  Valor de		  Valor de 
	 Costo	 mercado	 Costo	 mercado

Valores negociables
Acciones	 $	 621,253	 $	 709,346	 $	 2,854,949	 $	 2,920,986
Bonos corporativos		  11,050		  8,798	 	 11,050		  9,573
Total	 $	 632,303	 $	 718,144	 $	 2,865,999	 $	 2,930,559

Al 31 de diciembre de 2007 se tiene una utilidad no realizada de los valores negociables de $85,841 ($64,560 en 2006).

La utilidad realizada por venta de acciones en 2007 fue de $192,643 (pérdida de $444 en 2006), la cual corresponde a la diferencia entre el costo original y el 
valor de mercado al momento de la venta.

En 2006 la Compañía adquirió 20.7 millones de acciones comunes de Portugal Telecom en $2,956,819 (U.S.$252.3 millones). En 2007 y 2006, la Compañía 
vendió 15.0 millones de acciones en $2,236,333 (U.S.$204.8 millones) y 0.7 millones de acciones en $99,684 (U.S.$8.7 millones), respectivamente. Portugal 
Telecom provee servicios de telecomunicaciones en Portugal y Brasil.

Evento posterior
En enero de 2008, la Compañía vendió los 5.0 millones de acciones que tenía de Portugal Telecom en $750,921 (U.S.$68.7 millones), realizando una utilidad de 
$129,668.
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    4.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se integran como sigue:

	 2007	 2006

Clientes	 $		  17,851,875	 $		  19,394,285
Servicios de enlace			   406,297	 		  485,597
Partes relacionadas		  	 750,908			   572,828
Otras			   2,927,593			   2,096,637
				    21,936,673			   22,549,347
Menos:
	 Estimación para cuentas incobrables			   1,725,969	 		  1,808,773
Total	 $		  20,210,704	 $		  20,740,574

La actividad en la estimación para cuentas incobrables por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

	 2007	 2006

Saldo inicial al 1° de enero	 $		  1,808,773	 $		  2,283,798
	 Incremento con cargo a gastos			   1,349,248			   920,316
	 Aplicaciones a la estimación		  (	 1,373,875)		  (	 1,265,836)
	 Efecto monetario		  (	 58,177)		  (	 129,505)
Saldo final al 31 de diciembre	 $		  1,725,969	 $		  1,808,773

    5.  Planta, propiedades y equipo

a)  El rubro de planta, propiedades y equipo se integra como sigue:

	 2007	 2006

Planta y equipo telefónico	 $		  310,040,259	 $		 301,991,906
Terrenos y edificios			   36,845,783	 		  36,260,705
Equipo de cómputo y otros activos			   43,021,758	 		  41,297,476
			   	 389,907,800			  379,550,087
Menos:
	 Depreciación acumulada	 		  269,684,433			  255,503,787
Neto		  	 120,223,367	 		 124,046,300
Construcciones en proceso y anticipos a proveedores de equipo			   425,192			   566,513
Total	 $		  120,648,559	 $		 124,612,813

b)  La depreciación de la planta telefónica se calcula utilizando tasas anuales que fluctúan entre el 3.3% y el 20.0%.  El resto de los activos se deprecian a tasas que 
van del 10 % al 33.3%. El importe aplicado a los costos y gastos de operación por este concepto ascendió a $18,290,793 en 2007 y a $18,603,118 en 2006.

    6.  Licencias

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 el costo de las licencias y su amortización se integran como sigue:

	 2007	 2006

Inversión	 $	 1,457,841	 $	 1,431,535
Amortización acumulada		  553,880	 	 472,919
Importe neto	 $	 903,961	 $	 958,616
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El análisis de los movimientos en 2007 y 2006 es como sigue:

	 Saldo al 1º de	 Inversión y		  Saldo al 31 de 
	 enero de	 amortización	 Efecto de	 diciembre de 
	 2007	 del año	 conversión	 2007

Inversión	 $		  1,431,535	 $		  26,221	 $		  85	 $		  1,457,841
Amortización acumulada		  	 472,919			   80,847			   114			   553,880
Neto	 $		  958,616	 $	 (	 54,626)	 $	 (	 29)	 $		  903,961

	 Saldo al 1º de	 Inversión y		  Saldo al 31 de 
	 enero de	 amortización	 Efecto de	 diciembre de 
	 2006	 del año	 conversión	 2006

Inversión	 $		  1,424,527	 $		  6,796	 $		  212	 $		  1,431,535
Amortización acumulada			   393,377			   79,078			   464			   472,919
Neto	 $		  1,031,150	 $	 (	 72,282)	 $	 (	 252)	 $		  958,616

La amortización de otros cargos diferidos ascendió a $53,645 y $29,207 en 2007 y 2006, respectivamente.

    7.  Inversiones permanentes

Inversiones en asociadas y otras
A continuación se presenta el análisis de las inversiones permanentes en asociadas al 31 de diciembre de 2007 y 2006 con una breve descripción de las mis-
mas:

	 2007	 2006

Inversiones permanentes en:
	 Grupo Telvista, S.A. de C.V.	 $	 502,419	 $	 448,459
	 2Wire, Inc.		  110,916		  172,875
	 Otras		  483,151		  264,367
		  $	 1,096,486	 $	 885,701

Grupo Telvista
TELMEX tiene el 45% del capital social de Grupo Telvista, S.A. de C.V., la cual a través de sus subsidiarias presta servicios de telemercadeo en México y E.U.A.

2Wire
En diciembre de 2005, TELMEX acordó con Alcatel USA y AT&T, invertir en 2Wire, Inc. (2Wire), un proveedor de equipamiento para plataformas de servicios de banda 
ancha para el hogar y oficinas pequeñas, ubicado en E.U.A. El 27 de enero de 2006, TELMEX adquirió el 18.5% de participación de 2Wire en $979,330 (U.S.$87.8 
millones). El 1º de diciembre de 2006 AT&T pagó a TELMEX $290,564 (U.S.$26.05 millones) para adquirir  una participación adicional del 5.5% en 2Wire, al 
mismo precio que pagó TELMEX. De esta forma, la participación de TELMEX en 2Wire al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es de 13%. El crédito mercantil generado 
ascendió a $448,168.

La participación en compañías asociadas representó en 2007 y 2006, créditos a resultados de $17,245 y $8,723 y crédito (cargo) al capital contable de $1,703 
y $(3,652), respectivamente.

A continuación se presentan los movimientos del crédito mercantil por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006:

	 2007	 2006

Saldo inicial	 $		  448,168
Crédito mercantil del año				    $		  448,168
Ajustes al balance de compra de 2Wire		  (	 16,516)
Saldo final	 $		  431,652	 $		  448,168
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    8.  Obligaciones laborales

Pensiones y primas de antigüedad
La Compañía tiene planes de pensiones y primas de antigüedad de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos los empleados. Las pensiones se deter-
minan con base en las compensaciones a los empleados en su último año de trabajo, los años de antigüedad en la Compañía y su edad al momento del retiro.

La Compañía tiene establecido un fondo en fideicomiso irrevocable y la política de efectuar contribuciones anuales a dicho fondo, las cuales se consideran de-
ducibles para efectos de impuesto sobre la renta. El pasivo de transición, los servicios anteriores y las variaciones en supuestos están siendo amortizados en la 
vida laboral estimada promedio remanente de los trabajadores de la Compañía que es de 12 años. A continuación se presenta la información más relevante de 
las obligaciones laborales.

Integración del costo neto del período:

	 2007	 2006

Costo laboral	 $	 3,672,437	 $	 3,327,889
Costo financiero sobre la obligación por beneficios proyectados	 	 9,013,577		  8,019,378
Rendimiento proyectado de los activos del plan	 	 (	 9,585,397)		  (	 8,320,936)
Amortización de servicios anteriores		  1,339,448		  1,339,448
Amortización de las variaciones en supuestos	 	 55,701		  284,042
Costo neto del período	 $	 4,495,766	 $	 4,649,821

La obligación por beneficios proyectados es como sigue:

	 2007	 2006

Valor presente de las obligaciones laborales:
Obligaciones por derechos adquiridos	 $	 75,647,910	 $	 66,818,703
Obligaciones por derechos no adquiridos		  79,840,160		  64,462,873
Obligaciones por beneficios actuales (OBA)	 	 155,488,070		  131,281,576
Efecto de la proyección de salarios		  3,995,971		  4,093,089
Obligaciones por beneficios proyectados (OBP)	 $	 159,484,041	 $	 135,374,665

El cambio en las obligaciones por beneficios proyectados es como sigue:

	 2007	 2006

Obligaciones por beneficios proyectados al inicio del año	 $	 135,374,665	 $	 114,428,410
Costo laboral		  3,672,437	 	 3,327,889
Costo financiero sobre la obligación por beneficios proyectados		  9,013,577		  8,019,378
Pérdida actuarial		  18,706,480		  15,973,948
Pagos directos al personal	 	 (	 159,139)	 	 (	 174,111)
Pagos con cargo al fondo	 	 (	 7,123,979)	 	 (	 6,200,849)
Obligaciones por beneficios proyectados al final del año	 $	 159,484,041	 $	 135,374,665

El cambio en los activos del plan se muestra a continuación:

	 2007	 2006

Fondo constituido al inicio del año	 $	 143,585,989	 $	 123,519,970
Rendimiento proyectado de los activos del plan		  9,585,397	 	 8,320,936
Ganancia actuarial		  10,866,755		  17,845,210
Aportaciones al fondo en fideicomiso		  64,935	 	 100,722
Pagos con cargo al fondo		  (	 7,123,979)		  (	 6,200,849)
Fondo constituido al final del año	 $	 156,979,097	 $	 143,585,989
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El activo neto proyectado se integra como sigue:

	 2007	 2006

Activos del plan (insuficientes) en exceso a las obligaciones por beneficios proyectados	 $	 (	 2,504,943)	 $		  8,211,325
Pérdida actuarial por amortizar		  16,459,210		  8,675,188
Pasivo de transición		  1,466,562		  2,771,232
Servicios anteriores y modificaciones al plan		  200,338		  235,116
Activo neto proyectado	 $	 15,621,167	 $	 19,892,861

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el valor de mercado del fondo en fideicomiso para pensiones y primas de antigüedad fue superior a la OBA en $1,491,027 
y $12,304,413, respectivamente. El balance general presenta un activo neto proyectado de $15,621,167 en 2007 y $19,892,861 en 2006, cuya integración se 
muestra en la tabla anterior.

En 2007, la pérdida actuarial neta por $7,839,725, proviene de una variación actuarial favorable de $10,866,755, proveniente del comportamiento de los activos 
del plan que se tuvieron en acciones de empresas registradas en la Bolsa Mexicana de Valores, y de una pérdida actuarial de $18,706,480, proveniente princi-
palmente de la modificación en las tasas de descuento de las obligaciones, tomando como referencia instrumentos financieros de largo plazo y de bajo factor 
de riesgo. Adicionalmente, la pérdida actuarial también proviene de cambios en los movimientos del personal jubilado y diferencias entre la inflación y aumento 
estimado en los sueldos.

En 2006, la ganancia actuarial neta por $1,871,262, se derivó principalmente de una ganancia actuarial por $17,845,210, debido al efecto favorable de los 
activos del plan representados por acciones de empresas registradas en la Bolsa Mexicana de Valores y a los incrementos en las tasas de interés en las inversiones 
de renta fija, disminuidos dichos importes por una pérdida actuarial de $15,973,948, proveniente principalmente de la revisión en julio de 2006 de las hipótesis 
actuariales demográficas que se venían utilizando en el cálculo de las pensiones. Los cambios aplicados se basaron en la experiencia de la Compañía y del país en 
los años recientes, así como en las expectativas futuras. Adicionalmente, la pérdida actuarial también proviene de la modificación de la edad estimada de retiro y 
de los movimientos que la experiencia ha mostrado en el personal jubilado.

Las tasas utilizadas en los estudios actuariales al 31 de diciembre de 2007 y 2006, fueron las siguientes:

	 2007	 2006
	 %	 %

Descuento de obligaciones laborales:
	 Promedio de largo plazo	 5.51	 5.72
Incremento salarial:
	 Promedio de largo plazo	 0.97	 0.94
Rendimiento anual del fondo	 6.28	 6.82

Al 31 de diciembre de 2007, el 53.8% (43.7% en 2006) de los activos del plan están representados por instrumentos de renta fija y el 46.2% restante (56.3% en 
2006), en instrumentos de renta variable.

Terminación laboral
A continuación se presenta la información más relevante del pasivo por terminación laboral.

Integración del costo neto del período:

	 2007	 2006

Costo laboral	 $	 13,371	 $	 24,536
Costo financiero sobre la obligación por beneficios proyectados		  9,623		  18,218
Amortización de servicios anteriores	 	 (	 31,680)			   68,350
(Ingreso) costo neto del período	 $	 (	 8,686)	 $		  111,104
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La obligación por beneficios proyectados es como sigue:

	 2007	 2006

Valor presente de las obligaciones laborales:
Obligaciones por beneficios actuales (OBA)	 $	 164,797	 $	 147,873
Efecto de la proyección de salarios		  7,403		  6,902
Obligaciones por beneficios proyectados (OBP)	 $	 172,200	 $	 154,775

La obligación por terminación laboral es como sigue:

	 2007	 2006

Obligaciones por beneficios proyectados	 $	 172,200	 $	 154,775
Pérdida actuarial por amortizar		  36,206		  85,499
Pasivo neto proyectado	 $	 208,406	 $	 240,274

La conciliación de la reserva contable es como sigue:

	 2007	 2006

Saldo al inicio del año	 $		  240,274	 $		  148,908
(Ingreso) costo neto del período	 	 (	 8,686)			   111,104
Pagos	 	 (	 23,182)		  (	 19,738)
		  $		  208,406	 $		  240,274

    9.  Deuda a largo plazo

La deuda a largo plazo se integra como sigue:

	 Tasas de interés  
	 promedio  
	 ponderadas al	 Vencimientos	 Saldos al 31 
	 31 de diciembre de	 de	 de diciembre de

	 2007	 2006	 2008 a	 2007	 2006

Pasivos denominados en moneda extranjera:
	 Bonos	 4.9%	 4.9%	 2015	 $	 29,882,050	 $	 31,032,152
	 Bancos	 5.0%	 5.7%	 2016		  43,331,074		  45,744,867
	 Créditos de proveedores	 2.0%	  2.0%	 2022		  248,990		  254,990
Suma pasivos denominados en moneda extranjera				    	 73,462,114		  77,032,009
Pasivos denominados en moneda nacional:
	 Bonos	 8.8%	 8.8%	 2016		  4,500,000		  4,669,200
	 Certificados bursátiles	 8.2%	 9.0%	 2037		  10,700,000		  7,366,960
	 Bancos	 7.6%	 7.5%	 2010		  2,800,000		  1,348,880
Suma pasivos denominados en moneda nacional					     18,000,000		  13,385,040
Deuda total					     91,462,114		  90,417,049
Menos deuda a corto plazo y porción circulante de la deuda a largo plazo					     12,282,260		  9,040,821
Deuda a largo plazo				    $	 79,179,854	 $	 81,376,228

Las tasas de interés mostradas están sujetas a variaciones de mercado y no incluyen el efecto del reembolso de impuestos retenidos conforme a los acuerdos 
que se tienen con ciertos acreedores. El costo promedio ponderado de la deuda al 31 de diciembre de 2007 (incluyendo intereses, swaps de tasas de interés, 
comisiones e impuestos retenidos) fue 6.9% aproximadamente (7.0% en 2006).

El importe de la deuda a corto plazo al 31 de diciembre de 2007 es de $12,282,260 ($9,040,821 en 2006), la cual principalmente incluye $1,392,557 de deuda 
con bancos ($2,896,974 en 2006) y bonos por $10,866,200 ($6,121,840 en 2006).
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Bonos:
a)	El 26 de enero de 2001, TELMEX emitió un bono por $12,979,185 (U.S.$1,000 millones), con vencimiento en enero de 2006, a una tasa del 8.25% anual, paga-

dero en forma semestral. El 8 de mayo de 2001 la Compañía emitió un complemento a dicho bono por $6,120,527 (U.S.$500 millones) con las mismas carac-
terísticas. En 2006 los intereses devengados por estos instrumentos de deuda ascendieron a $72,855. Durante 2005, TELMEX recompró un total de $5,286,488 
(U.S.$431.6 millones) (valor contable) de este bono. El precio de recompra fue superior en $193,162 (U.S.$15.6 millones) al valor contable, importe que se 
reconoció en el costo integral de financiamiento. En enero de 2006 se liquidó el saldo insoluto de este bono por $12,048,731 (U.S.$1,068.4 millones).

b)	El 19 de noviembre de 2003, se emitió un bono por $13,189,045 (U.S.$1,000 millones) con vencimiento en 2008, a una tasa del 4.5% anual, pagadero en 
forma semestral. En 2007, los intereses devengados en el año por este pasivo ascendieron a $524,959 ($550,203 en 2006).

c)	El 27 de enero de 2005, TELMEX colocó bonos por un monto total de $16,348,066 (U.S.$1,300 millones), dividido en dos emisiones de $8,174,033 (U.S.$650 
millones) cada una; la primera con vencimiento en 2010 a una tasa de 4.75% anual y la segunda con vencimiento en 2015 a una tasa de 5.5% anual, con 
intereses pagaderos semestralmente. El 22 de febrero de 2005 se realizó una reapertura de esta operación, con lo que dichas emisiones se incrementaron de 
$8,174,033 a $11,870,243 y $10,022,138, respectivamente (U.S.$950 y U.S.$800 millones, respectivamente). En 2007 los intereses devengados en el año por 
el bono con vencimiento en 2010 ascendieron a $531,385 ($551,573 en 2006) y por el bono con vencimiento en 2015 ascendieron a $515,254 ($537,818 
en 2006).

d)	El 26 de enero de 2006, se efectuó la colocación de un bono en pesos en el extranjero por un monto total de $4,500,000 (valor nominal), con vencimiento en 
2016 a una tasa de 8.75% anual. En 2007 los intereses devengados en el año ascendieron a $474,590 ($407,563 en 2006).

Créditos sindicados:
Se contrató un crédito sindicado en 2004, el cual se reestructuró en 2005 y 2006, para mejorar las condiciones crediticias e incrementar el monto total a 
$34,531,521 (U.S.$3,000 millones) dividido en tres tramos, el primero por un importe de $14,963,659 (U.S.$1,300 millones) con vencimiento a tres años, el 
segundo por un monto de $11,510,507 (U.S.$1,000 millones) con vencimiento a cinco años, y el tercero por un monto de $8,057,355 (U.S.$700 millones) con 
vencimiento a 7 años. El saldo al 31 de diciembre de 2007 está incluido en el importe de Bancos (pasivos denominados en moneda extranjera).

El 30 de junio de 2006 TELMEX celebró un contrato de crédito sindicado por un monto total de $5,986,554 (U.S.$500 millones) dividido en dos tramos de 
$2,993,277 (U.S.$250 millones) cada uno, con vencimiento a 4 y 6 años, respectivamente.

Certificados bursátiles:
 Al 31 de diciembre de 2006, se habían emitido $7,450,000 (valor nominal) de certificados bursátiles al amparo de un programa autorizado en 2001 por la CNBV, 
el saldo a esa fecha es de $6,848,160 ($6,600,000 valor nominal). Durante 2007 se amortizaron $5,900,000 (valor nominal), quedando un saldo de $700,000 
al 31 de diciembre de 2007. La vigencia de dicho programa terminó en abril de 2004 y únicamente se está pagando el saldo insoluto de las operaciones reali-
zadas.

El 30 de septiembre de 2005, TELMEX obtuvo la aprobación de la CNBV para un programa de emisión de certificados bursátiles de largo plazo por un monto de 
$10,000,000 (valor nominal). Al 31 de diciembre de 2006 se habían emitido certificados bursátiles por un monto de $518,800 ($500,000 valor nominal). Al 31 
de diciembre de 2007 se emitieron certificados bursátiles por el total autorizado bajo este programa.

Líneas de crédito:
Al 31 de diciembre de 2007, TELMEX tiene líneas de crédito con diversas instituciones financieras extranjeras cuyos saldos disponibles ascendían a $1,784,840 
(U.S.$164.2 millones), con una tasa de interés variable de LIBOR más 30 puntos base, aproximadamente, cuando se disponga de ellas.

Prepagos de deuda:
Durante 2007, TELMEX prepagó parte de su deuda con varias instituciones financieras, por un importe de $2,596,637 (U.S.$239.1 millones aproximadamente), y 
se pagó $1,861 (U.S.$171) como prima por prepago, la cual se incluye en el resultado integral de financiamiento.

Restricciones:
La deuda antes mencionada está sujeta a restricciones respecto al mantenimiento de ciertas razones financieras, y a la restricción de la venta de una parte impor-
tante de grupos de activos, entre otras. Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía ha cumplido con estos requerimientos.

Parte de la deuda también está sujeta a vencimiento anticipado o recompra a opción de los tenedores, si hubiera un cambio de control, como se define en los 
instrumentos respectivos. Las definiciones de cambio de control varían, pero ninguna de ellas se llevará a cabo mientras Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. (Carso 
Global Telecom) (controladora de TELMEX) o sus accionistas actuales continúen controlando la mayoría de las acciones con derecho a voto de la Compañía.
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Pasivos en moneda extranjera:
Los pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2007 antes mencionados, se integran como sigue:

		  Tipo de cambio 
	 Moneda	 al 31 de diciembre 
	 extranjera	 de 2007	 Equivalente en 
	 (en miles)	 (en unidades)	 moneda nacional

Dólar americano		  6,737,694	 $	 10.8662	 $	 73,213,124
Euros		  15,682		  15.8766		  248,990
Total					     $	 73,462,114

Los vencimientos de los créditos a largo plazo al 31 de diciembre de 2007 son como sigue:

	 Años	 Importe

2009	 $	 15,926,023
2010  		  16,302,306
2011		  11,829,066
2012		  10,459,446
2013 en adelante		  24,663,013
Total	 $	 79,179,854

Coberturas:
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 los instrumentos financieros que tenía la Compañía eran los siguientes:

	 2007	 2006

	 Nocional	 Valor justo	 Nocional	 Valor justo
	 Instrumento	 (cifras en millones)	 (cifras en millones)

Swaps de tasa de interés en pesos	 $	 23,752	 $	 (	 82)	 $	 31,952	 $	 (	 1,510)
Swaps de tasa de interés en dólares	 US$	 1,150			   123	 US$	 1,050			   445
Swaps de tasa de interés en dólares	 US$	 1,050		  (	 72)	 US$	 1,050		  (	 291)
Cross currency swaps	 US$	 3,420			   1,198	 US$	 2,250			   794
Cross currency coupon swaps	 US$	 300		  (	 260)
Forwards dólar-peso	 US$	 3,160		  (	 216)	 US$	 4,255		  (	 790)
Total			   $		  691	 		  $	 (	 1,352)

Como parte de su estrategia de cobertura cambiaria, durante  2007, la Compañía celebró contratos de cobertura cambiaria a corto plazo, los cuales al 31 de 
diciembre de  2007 cubrían pasivos por $34,331,759  (U.S.$3,160 millones) ($48,015,203 en 2006 por U.S.$4,255 millones); por estos contratos, la Compañía 
reconoció en los resultados del ejercicio 2007 un cargo por $578,926 (crédito de $51,925 en 2006) por concepto de variación en el valor razonable relativo a 
estos contratos.

Así mismo, durante 2007, la Compañía celebró contratos de cross currency swaps que cubren pasivos por $37,162,404 (U.S.$3,420 millones) ($25,389,942 en 
2006 por U.S.$2,250 millones); por estos contratos la Compañía reconoció en los resultados del ejercicio un crédito  de $93,087 (cargo de $79,324 en 2006) por 
concepto de variación en el valor razonable de los instrumentos.

Con el propósito de cubrir la exposición a riesgos financieros relacionados con la deuda en tasa variable, la Compañía contrató swaps de tasas de interés, en los 
cuales acordó recibir la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE) a 28 días pagando una tasa fija. El diferencial de tasas de interés del mercado comparadas 
con las contratadas en los swaps fue reconocido en los resultados.

Al 31 de diciembre de 2007, la Compañía tenía contratos swaps de tasas de interés por un monto base de $23,752,125 (valor nominal). Adicionalmente, la Com-
pañía tenía contratos swaps de tasas de interés por un monto base de $12,496,130 (U.S.$1,150 millones), pagando una tasa fija y recibiendo LIBOR a 6 meses, 
y $11,409,510  (U.S.$1,050 millones) que devengan LIBOR a 6 meses y recibiendo una tasa fija. Al 31 de diciembre de 2006 la Compañía tenía swaps de tasas 
de interés por un monto base de $31,952,125 (valor nominal) y $11,848,640 (U.S.$1,050 millones) que devengan una tasa fija y recibiendo LIBOR a 6 meses, 
así como $11,848,640, (U.S.$1,050 millones) pagando LIBOR a 6 meses y recibiendo una tasa fija. Así mismo durante 2007, la Compañía celebró contratos cross 
currency coupon swaps que cubren flujos de pago de intereses por $3,259,860 (U.S.$300 millones). En 2007 la Compañía reconoció, con base en estos contratos, 
un gasto neto de $940,921 que se incluyó en el costo integral de financiamiento ($750,774 en 2006). Este importe incluye un gasto de $267,047 ($569,786 en 
2006) por el reemplazo de contratos de swaps de tasas de interés denominados en pesos efectuado en el 2007.
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    10.  Créditos diferidos

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el renglón de créditos diferidos se integra como sigue:

	 2007	 2006

Servicios facturados por devengar	 $	 1,288,148	 $	 1,258,275
Anticipos de suscriptores y otros		  33,341		  30,208
Total	 $	 1,321,489	 $	 1,288,483

    11.  Cuentas por pagar y pasivos acumulados

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se integran como sigue:

	 Al 31 de diciembre de

	 2007	 2006

Proveedores	 $	 6,662,440	 $	 5,572,279
Acreedores diversos		  3,151,513	 	 3,457,427
Servicios de enlace		  12,436		  14,589
Partes relacionadas		  2,373,795	 	 2,553,453
Intereses por pagar		  1,142,003		  1,869,339
Provisión para otros beneficios contractuales al personal		  1,151,700	 	 1,131,334
Provisión para vacaciones		  1,256,783	 	 1,234,716
Otras		  1,201,811	 	 2,884,505
		  $	 16,952,481	 $	 18,717,642

La actividad de las principales provisiones de pasivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, es como sigue:

Provisión para otros beneficios contractuales al personal:

	 2007	 2006

Saldo inicial al 1° de enero	 $	 1,131,334	 $	 1,226,045
Incremento con cargo a gastos		  3,434,180	 	 3,690,215
Aplicaciones a la provisión	 	 (	 3,371,492)	 	 (	 3,738,313)
Efecto monetario	 	 (	 42,322)	 	 (	 46,613)
Saldo final al 31 de diciembre	 $	 1,151,700	 $	 1,131,334

Provisión para vacaciones:

	 2007	 2006

Saldo inicial al 1° de enero	 $	 1,234,716	 $	 1,233,780
Incremento con cargo a gastos		  2,690,063	 	 2,600,485
Aplicaciones a la provisión	 	 (	 2,621,810)	 	 (	 2,550,372)
Efecto monetario	 	 (	 46,186)	 	 (	 49,177)
Saldo final al 31 de diciembre	 $	 1,256,783	 $	 1,234,716
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    12.  Posición y operaciones en monedas extranjeras

a)  Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, la Compañía tiene derechos y obligaciones denominados en las siguientes monedas extranjeras:

	 Moneda extranjera en millones
		  Tipo de cambio		  Tipo de cambio 
		  al 31 de		  al 31 de 
		  diciembre de		  diciembre de 
	 2007	 2007	 2006	 2006

Activos:
	 Dólar estadounidense		  202	 $	 10.87		  436	 $	 10.88
Pasivos:
	 Dólar estadounidense		  7,028		  10.87	 	 7,005		  10.88
	 Euro		  16		  15.88	 	 17		  14.32

Al 11 de marzo de 2007, los tipos de cambio son los siguientes:

	 Moneda	 Tipo de cambio

Dólar estadounidense	 $	 10.84
Euro		  16.71

b) Durante los ejercicios de 2007 y 2006, la Compañía celebró operaciones denominadas en monedas extranjeras como se muestra a continuación. Las divisas 
diferentes del dólar estadounidense fueron convertidas a dólares con base en el tipo de cambio promedio del año.

	 Millones de dólares

	 2007	 2006

Ingresos 	 U.S.$	 492	 U.S.$	 432
Costos y gastos de operación		  335		  262
Intereses ganados		  4		  12
Intereses pagados		  393		  357

    13.  Compromisos y contingencias

Compromisos
Al 31 de diciembre de 2007, se tienen compromisos no cancelables para compra de equipo por $7,539,472 ($8,530,674 en 2006).  Los pagos efectuados bajo 
los acuerdos de compra fueron $5,482,022 en 2007 ($4,533,443 en 2006).

Contingencias
a) El 4 de diciembre de 1997, la Comisión Federal de Competencia (COFECO) emitió resolución preliminar, en la que declaró que Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. 
es un agente económico con poder sustancial en cinco mercados relevantes de telecomunicaciones. Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. se inconformó con dicho 
dictamen e impugnó la resolución definitiva que emitió la COFECO el 19 de febrero de 1998. Después de diversas instancias y resoluciones judiciales, el pleno de 
la COFECO emitió una resolución con fecha 23 de febrero de 2007, por la que revocó y ordenó el cierre total del expediente.

b) En diciembre de 1995, una empresa que presta servicios de telefonía celular, denunció ante la COFECO a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. por supuestas 
prácticas monopólicas relativas y concentración indebida.

En julio de 2001, la COFECO declaró que Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. es responsable de prácticas monopólicas relativas y concentración indebida. Teléfonos 
de México, S.A.B. de C.V. interpuso recurso de reconsideración en contra de esa resolución, mismo que la COFECO declaró infundado, confirmándola.

En contra de dicha confirmación, se promovió demanda de nulidad que aún se encuentra en trámite ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa.

c) El pleno de la COFETEL, mediante resolución del 22 de noviembre de 2005, determinó los lineamientos que habrán de observarse en la modificación de las 
áreas de servicio local.  Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. interpuso recurso de revisión ante la propia autoridad administrativa y posteriormente impugnó la 
resolución a dicho recurso ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, en donde se le concedió la suspensión provisional del acto reclamado.  El 
asunto continúa vigente y Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. seguirá defendiendo este asunto, ya que en su opinión, la resolución de lineamientos emitida por la 
autoridad es contraria a derecho.
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Por otra parte, y toda vez que le fue concedida la suspensión provisional, todo acto o proceso derivado de la resolución de lineamientos se suspende (entre ellos 
las tres resoluciones mediante las cuales, la COFETEL ordena la consolidación de áreas de servicio local), hasta en tanto se resuelva en definitiva el tema de la 
suspensión o se dicte sentencia definitiva que adquiera el carácter de cosa juzgada.

d) Entre noviembre de 2007 y febrero de 2008, la COFECO inició diversos procedimientos relacionados con la determinación de poder sustancial en los mercados 
de (i) “el que llama paga” y “el que llama paga nacional”; (ii) terminación de tráfico público conmutado; (iii) originación de tráfico público conmutado; (iv) de 
servicios de tránsito local; y (v) arrendamiento de líneas o circuitos; así como dos investigaciones por denuncia por práctica monopólica relativa en el mercado del 
servicio de acceso a Internet de banda ancha para clientes residenciales en el territorio nacional y en los mercados de servicios de interconexión en redes fijas.

Todas estas investigaciones de la COFECO que se encuentran en proceso, podrían tener como consecuencia declarar a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. como 
agente económico con poder sustancial en estos mercados relevantes y con ello poder emitir una declaratoria de dominancia y en consecuencia, previo procedi-
miento ante la COFETEL, establecer a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. obligaciones específicas en materia de tarifas, calidad de servicios e información, o en su 
caso, la imposición de sanciones.

En opinión de los abogados internos y externos a cargo de los asuntos antes comentados, no obstante que los argumentos de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. se 
consideran fundados, por tratarse de asuntos de naturaleza litigiosa no existe la certeza de que se obtengan resultados favorables.

e) El Instituto Mexicano del Seguro Social realizó una auditoría de las obligaciones de seguridad social de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. por el período de 
1997 a 2001. Al concluir la auditoría, se determinó que Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. debía pagar obligaciones vencidas, actualización, multas, recargos e 
intereses acumulados, los cuales al 2 de julio de 2003 ascendieron a la cantidad de $330,000 (valor nominal), aproximadamente. Teléfonos de México, S.A.B. de 
C.V. promovió juicios de nulidad en contra de la determinación de dichos créditos fiscales ante el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa y de acuerdo a 
las leyes mexicanas, mediante un contrato de fideicomiso constituido ante una institución bancaria, garantizó el cobro de los citados créditos hasta el 19 de julio 
de 2008. Los abogados externos a cargo de este asunto, opinan que no obstante que las causas de impugnación de la Compañía están bien fundadas, no existe 
garantía alguna que la resolución final sea favorable.

f) De acuerdo con las leyes mexicanas, Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. sigue siendo responsable solidario por cualesquiera obligaciones transferidas a TELMEX 
Internacional, S.A.B. de C.V. como resultado de la escisión, durante un período de tres años a partir del 21 de diciembre de 2007, fecha en la que la escisión fue 
aprobada por los accionistas de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.  Dicha responsabilidad, sin embargo, no se extiende a cualquier obligación con un acreedor que 
haya dado su consentimiento expreso, relevando a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. de dicha obligación y aprobando la escisión.

    14.  Partes relacionadas

a) Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006, las operaciones más importantes con partes relacionadas fueron las siguientes:

	 2007	 2006

Inversiones y gastos:
	 Compras de materiales, inventarios y activos fijos (1)	 $	 3,928,422	 $	 5,609,050
	 Primas de seguros, honorarios pagados por servicios de administración y operación,  
	     intermediación bursátil y otros (2)		  5,271,697	 	 5,301,090
	 Pago de interconexión relacionado con el programa “el que llama paga” (3)		  12,810,940	 	 9,255,932
	 Costo por terminación de llamadas internacionales (6)		  612,594	 	 313,015
Ingresos:
	 Venta de materiales y otros servicios (4)		  1,597,464	 	 1,490,002
	 Venta de servicio de larga distancia y otros servicios de telecomunicaciones (5)		  5,788,157	 	 5,605,463
	 Ingreso por terminación de llamadas internacionales (6)		  1,920,392		  1,244,983

(1)	 En 2007 incluye $2,824,739 ($4,451,279 en 2006) por compra de servicios de construcción de red y materiales a subsidiarias de Grupo Carso, S.A.B. de C.V. 
(Grupo Carso), la cual está bajo control común con Carso Global Telecom, empresa que controla a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.

(2)	 En 2007 incluye $1,216,067 ($1,346,539 en 2006) por servicios de mantenimiento de redes con subsidiarias de Grupo Carso; $847,605 ($786,060 en 2006) 
por servicios de software recibidos de subsidiarias de Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V. (IDEAL); $1,658,084 ($1,685,486 
en 2006) principalmente por elaboración y distribución de directorios telefónicos con subsidiarias de TELMEX Internacional; $431,074 ($458,097 en 2006) por 
primas de seguros con Seguros Inbursa, S.A. (Seguros), la cual, a su vez, reasegura la mayor parte con terceros; $93,162 ($66,305 en 2006) por intermediación 
bursátil con Inversora Bursátil, S.A. (Inversora), y $571,544 ($441,265 en 2006) por honorarios pagados por servicios de administración y operación a socios 
tecnólogos (AT&T y Carso Global Telecom). Grupo Carso, IDEAL, TELMEX Internacional, Seguros e Inversora están bajo control común con Carso Global Telecom.

(3)	 Gastos por interconexión del programa “el que llama paga” de llamadas de teléfonos fijos a teléfonos celulares pagados a subsidiarias de América Móvil. América 
Móvil está bajo control común con Carso Global Telecom.
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(4)	 Incluye $253,095 en 2007 ($358,402 en 2006) por venta de materiales y otros servicios con subsidiarias de Grupo Carso; $335,480 ($289,847 en 2006) por 
servicios de facturación y cobranza con una subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa; $494,948 ($426,402 en 2006) principalmente por servicios de facturación 
y cobranza con subsidiarias de TELMEX Internacional, y $439,660 ($345,756 en 2006) por arrendamiento de inmuebles y otros servicios con subsidiarias de 
América Móvil.

(5)	 Incluye $4,662,247 ($4,396,648 en 2006) por ingresos facturados a una subsidiaria de América Móvil por renta de circuitos y servicios de larga distancia.

(6)	 Incluye costos e ingresos con empresas de AT&T, así como con subsidiarias de América Móvil y de TELMEX Internacional.

b) Al 31 de diciembre de 2007, TELMEX tenía cuentas por pagar netas con una subsidiaria de Grupo Carso y una subsidiaria de América Móvil por $257,610 y 
$1,247,415 ($434,915 y $1,147,363 en 2006), respectivamente. De igual forma, TELMEX tenía cuentas por cobrar netas con empresas de AT&T por $235,284 
($329,246 en 2006) y con una subsidiaria de América Móvil por $212,647.

c) Las compañías señaladas en esta nota se consideran como partes relacionadas, ya que los principales accionistas de la Compañía son accionistas de las mis-
mas, directa o indirectamente. Carso Global Telecom posee la mayoría de las acciones de voto de la Compañía. AT&T es un accionista minoritario de la Compañía.

d) Los beneficios a empleados otorgados al personal gerencial clave o directivos relevantes de la Compañía, es como sigue:

	 2007	 2006

Beneficios directos a corto y largo plazo	 $	 57,421	 $	 56,504
Beneficios post-retiro		  2,536		  2,403
Total 	 $	 59,957	 $	 58,907

    15.  Capital contable

a) En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el día 5 de diciembre de 2006 se aprobó, con base en los requerimientos establecidos en la Ley del 
Mercado de Valores vigente, reformar los estatutos sociales, fundamentalmente para ajustar lo correspondiente a la integración, organización y funcionamiento de 
sus órganos sociales. En este sentido, se adoptaron diversas resoluciones relativas al canje de acciones que, en su oportunidad, deberá efectuarse, a  los poderes 
de la Sociedad conferidos con anterioridad a la Asamblea, a la operación del Consejo de Administración, Comité de Prácticas Societarias y Comité de Auditoría bajo 
su estructura actual, al nombramiento y ratificación del Presidente del Comité de Prácticas Societarias y del Presidente del Comité de Auditoría y a que quedaron 
sin efecto alguno los nombramientos del Comisario Propietario y del Comisario Suplente de la Sociedad; así como para ajustar la cláusula correspondiente a  su 
denominación social para quedar conformada como Teléfonos de México, Sociedad Anónima Bursátil de Capital Variable o su abreviatura S.A.B. de C.V.

Adicionalmente, en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de diciembre de 2007 y tal como se describe en la Nota 2, los accionistas 
de TELMEX aprobaron la escisión de las empresas que operan en Latinoamérica, así como de las operaciones de Sección Amarilla. Al surtir efecto la escisión y 
realizarse la aportación de TELMEX a TELMEX Internacional, el capital social de TELMEX quedó representado por igual número de acciones de las tres series, sin que 
se modificara el número de acciones representativas de su capital social.

b) Al 31 de diciembre de 2007, el capital social está representado por 19,360 millones de acciones sin valor nominal, representativas del capital social fijo (20,203 
millones en 2006), suscritas y pagadas que se integran como sigue:
	 2007	 2006

8,115 millones de acciones de la Serie “AA”	 $		  5,569,721	 $		  16,125,189
430 millones de acciones de la Serie “A” (446 en 2006)			   345,936			   1,038,553
10,815 millones de acciones de voto limitado de la Serie “L” (11,642 en 2006)			   3,486,904			   10,847,592
Total	 $		  9,402,561	 $		  28,011,334

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, el capital social histórico fue de $83,590 y $252,539, respectivamente.

El capital social de la Compañía deberá estar representado en un porcentaje no menor del 20% por acciones de la Serie “AA”, que sólo podrán ser suscritas o 
adquiridas por inversionistas mexicanos, que a su vez representarán en todo momento por lo menos el 51% de las acciones ordinarias en que se divida el capital 
social; por acciones de la Serie “A” de libre suscripción, en un porcentaje que no exceda del 19.6% del capital social y en un porcentaje que no exceda del 49% de 
las acciones ordinarias en que se divida el capital social, y que ambas series de las referidas acciones no representen más del 51% del capital social; y por acciones 
de la Serie “L” de voto limitado y de libre suscripción en un porcentaje que, junto con las acciones de la Serie “A”, no excedan del 80% del capital social.
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Derechos de voto
Cada acción ordinaria de las series “AA” y “A” da derecho a un voto en las Asambleas Generales de Accionistas.  Cada acción de la serie “L” da derecho a un voto 
en cualquier Asamblea en la que los accionistas de la serie “L” estén autorizados para votar.  Las acciones de la Serie “L” tendrán derecho conforme a la Cláusula 
Octava de los estatutos sociales para votar en la designación de dos consejeros propietarios y sus respectivos suplentes y en los siguientes asuntos:

•	 La transformación de la Sociedad;
•	 Fusión con otra sociedad, en carácter de fusionada o fusión con otra sociedad en carácter de fusionante, cuando la fusionada tenga objetos sociales que no 

estén relacionados o sean conexos a los de la fusionante; y
•	 Cancelación de la inscripción de las acciones que emita la Sociedad en las secciones de valores o especial del Registro Nacional de Valores y en otras Bolsas 

de Valores extranjeras en las que se encuentren registradas.

Para que las resoluciones adoptadas en las Asambleas Extraordinarias de Accionistas para tratar alguno de los asuntos en los que tengan derecho de voto las 
acciones de la Serie “L” sean válidas, se requerirá además, que las mismas sean aprobadas por la mayoría de las acciones Serie “AA” y las acciones Serie “A”.

Bajo la ley mexicana, los accionistas de cualquier serie están autorizados para votar como una clase sobre cualquier proposición que pudiera perjudicar los 
derechos de los accionistas de tal serie y los accionistas de la Sociedad (incluyendo los de la Serie “L”) que en lo individual o en conjunto tengan el 20% o más 
del capital social podrán oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales respecto de las cuales tengan derecho de voto. La determinación 
de si un asunto requiere del voto de la Serie “L”, sobre estas bases sería inicialmente hecha por el Consejo de Administración o por otra parte que convoque a los 
accionistas para tomar una resolución. Una determinación negativa estaría sujeta a impugnación judicial por parte del accionista afectado, y una corte podría 
determinar finalmente la necesidad del voto de la serie. No existen otros procedimientos para determinar si una proposición requiere del voto de una serie, y la ley 
mexicana no prevé mayores bases sobre el criterio a ser aplicado al efectuar dicha determinación.

c)  A partir de 1994 la Compañía inició un programa para la adquisición de acciones propias. El costo de las acciones adquiridas, en el importe que exceda a la 
porción del capital social correspondiente a las acciones compradas, representa un cargo a las utilidades acumuladas.

El 27 de abril de 2007 la Asamblea General de Accionistas aprobó incrementar en $15,000,000 (valor nominal) el monto nominal autorizado para adquisición de 
acciones propias, para quedar establecido en un monto máximo de $23,046,597 (valor nominal).

Durante 2007, la Compañía adquirió 839.9 millones de acciones de la Serie “L” por $15,729,975 (costo histórico de $15,423,889) y 2.8 millones de acciones de 
la Serie “A” por $52,864 (costo histórico de $51,902).

Durante 2006, la Compañía adquirió 1,838.0 millones de acciones de la Serie “L” por $24,629,704 (costo histórico de $23,092,355) y 3.9 millones de acciones 
de la Serie “A” por $54,082 (costo histórico de $50,682).

d)  De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, se debe separar de la utilidad del año por lo menos el 5% para incrementar la reserva legal, hasta 
que ésta alcance, como mínimo, el 20% del capital social.

e)  Al 31 de diciembre de 2007, otras partidas de utilidad integral acumuladas incluyen la insuficiencia en la actualización del capital, efecto de valor de mer-
cado de swaps, netos de impuestos diferidos, y efecto de conversión de entidades extranjeras por $(78,719,991), $535,119 y $(637,979), respectivamente 
{$(83,869,501), $36,030 y $19,107,604, respectivamente en 2006}.

    16.  Impuesto sobre la renta, impuesto al activo, impuesto empresarial a tasa única y participación de las utilidades a los trabajadores

a)  La Secretaría de Hacienda y Crédito Público autorizó a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., a consolidar sus resultados para efectos fiscales a partir del 1º de 
enero de 1995. De la consolidación fiscal se excluyen el Instituto Tecnológico de Teléfonos de México, S.C., las subsidiarias mexicanas que se adquieran durante 
el año y las subsidiarias extranjeras.

El 1º de noviembre de 2004, la Secretaría de Hacienda y Crédito Público autorizó la transmisión de la consolidación fiscal de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. 
a la consolidación fiscal de Carso Global Telecom (controladora de TELMEX) a partir del ejercicio 2005, de conformidad con lo dispuesto en la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta, la cual no implicó la desconsolidación fiscal para Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. ni para sus sociedades controladas, ni su desincorporación 
del régimen de consolidación fiscal.

b)  A partir del 1º de enero de 2007 el impuesto al activo (IMPAC) se causa a razón del 1.25% sobre el promedio neto de la mayoría de los activos. Hasta el 31 de 
diciembre de 2006, el impuesto al activo se causó a razón del 1.80% sobre el promedio neto de la mayoría de los activos menos ciertos pasivos. El IMPAC de los 
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2007 y 2006 ascendió a $1,838,181 y $725,658, respectivamente.  Dichos importes fueron enterados, acreditando 
el ISR pagado.

c) El 1º de octubre de 2007, se publicó la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Única (IETU). Esta nueva ley entró en vigor el 1º de enero de 2008 y abroga la Ley 
del Impuesto al Activo.
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El IETU del período se calcula aplicando la tasa del 17.5% (16.5% para 2008 y 17% para 2009) a una utilidad determinada con base en flujos de efectivo a la 
cual se le disminuyen los créditos autorizados.

Cuando la base de IETU es negativa, en virtud de que las deducciones exceden a los ingresos gravables, no existirá IETU causado. El importe de la base negativa 
multiplicado por la tasa del IETU, resulta en un crédito de IETU, el cual puede acreditarse contra el ISR del mismo período o, en su caso, contra el IETU a pagar de 
los próximos 10 años.

Los créditos de IETU se componen principalmente por aquellos provenientes de las bases negativas de IETU por amortizar, los correspondientes a salarios y apor-
taciones de seguridad social, y los provenientes de deducciones de algunos activos como inventarios y activos fijos, durante el período de transición por la entrada 
en vigor del IETU.

El IETU se debe pagar sólo cuando sea mayor que el ISR del mismo período. Para determinar el monto de IETU a pagar, se reducirá del IETU del período el ISR 
pagado del mismo período.

Con base en proyecciones de resultados fiscales, la Compañía ha concluido que en los siguientes años no estará sujeta al pago de IETU.

d)  Las provisiones de impuesto sobre la renta se integran como sigue:
	 2007	 2006

Del ejercicio	 $		  10,411,963	 $		  12,522,159
Impuesto diferido, neto de la ganancia monetaria relativa por $744,406 ($766,101 en 2006)		  	 1,206,747	 	 (	 333,124)
Total	 $		  11,618,710	 $		  12,189,035

El 1° de diciembre de 2004, se aprobó la disminución gradual anual de la tasa corporativa de impuesto a partir de 2005, hasta alcanzar la tasa del 28% en el 
año 2007. A continuación se presenta una conciliación entre la tasa del impuesto establecida por la Ley y la tasa efectiva de impuesto sobre la renta reconocida 
contablemente por la Compañía:
	 2007	 2006 
	 %	 %

Tasa legal de impuesto	 	 28.0		  29.0
Depreciación			   (	 2.2)
Costos financieros		  0.3		  0.1
Participación de los trabajadores en las utilidades		  0.1		  0.1
Previsión social		  1.1		  1.1
Otros		  (	 0.8)		  2.4
Tasa efectiva 		  28.7	 	 30.5

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la Compañía ha reconocido impuesto sobre la renta diferido sobre las siguientes partidas temporales:

	 2007	 2006

Impuesto diferido activo:
	 Estimación para cuentas incobrables y de inventarios de lento movimiento	 $	 495,246	 $	 518,935
	 Pérdidas fiscales		  6,851		  81,460
	 Servicios facturados por devengar		  416,980		  355,169
	 Provisiones de pasivo		  963,942		  852,986
	 Participación de los trabajadores en las utilidades		  786,677	 	 835,204
	 Instrumentos financieros				    63,156
		  	 2,669,696	 	 2,706,910
Impuesto diferido pasivo:
	 Activo fijo	 	 (	 15,777,011)		  (	 13,052,049)
	 Inventarios		  (	 97,529)		  (	 193,903)
	 Licencias		  (	 113,219)		  (	 124,416)
	 Pensiones	 	 (	 4,325,241)		  (	 5,546,093)
	 Pagos anticipados		  (	 302,572)		  (	 390,772)
	 Instrumentos financieros	 	 (	 371,166)
		  	 (	 20,986,738)	 	 (	 19,307,233)
Impuesto diferido, neto (pasivo)	 $	 (	 18,317,042)	 $	 (	 16,600,323)
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e)  La Compañía está obligada en México a pagar participación de las utilidades a sus empleados, en adición a sus compensaciones y beneficios contractuales. 
La tasa para 2007 y 2006 fue del 10%, sobre la utilidad fiscal de la Compañía, después de eliminar ciertos efectos de inflación así como la actualización de la 
depreciación.

La Compañía reconoce impuesto diferido por la participación de los trabajadores en las utilidades causada en el ejercicio, debido a que a partir de 2006 se permite 
su disminución en el cálculo del impuesto sobre la renta, en el momento en que se pague a los empleados.

f)  Al 31 de diciembre de 2007, los saldos de la “Cuenta de capital de aportación” (CUCA) actualizada y de la “Cuenta de utilidad fiscal neta” (CUFIN), ascienden a 
$10,526,355 y $19,303,767, respectivamente. Estos importes corresponden a Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. de forma individual.

     17. Segmentos

Después de la escisión comentada en la Nota 2, TELMEX opera principalmente en dos segmentos: servicio local y larga distancia. El segmento de servicio de tele-
fonía local corresponde al servicio local fijo alámbrico. El segmento de larga distancia, incluye tanto el servicio nacional como el internacional. Otros segmentos 
incluyen la larga distancia proveniente de las telefonías pública y rural, redes corporativas, Internet y otros servicios. En la Nota 1 se incluye información adicional 
sobre la operación de la Compañía. A continuación se muestra la información por segmentos más relevante, la cual fue preparada en forma consistente.

	 (Cifras en millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007)
			   Otros segmentos,  
	 Servicio	 Larga	 ajustes y	 Total 
	 local	 distancia	 eliminaciones	 consolidado

31 de diciembre de 2007
Ingresos:
	 Ingresos externos	 $		  76,151	 $		  31,032	 $		  23,585	 $		  130,768
	 Ingresos intersegmentos		  	 10,438					     (	 10,438)
Depreciación y amortización		  11,901	 	 2,331		  4,193		  18,425
Utilidad de operación		  23,233	 	 8,695		  11,956		  43,884
Activos por segmentos	 	 283,463	 	 53,766		  54,852		  392,081

31 de diciembre de 2006
Ingresos:
	 Ingresos externos	 $		  78,824	 $		  27,522	 $		  23,409	 $		  129,755
	 Ingresos intersegmentos			   10,551					     (	 10,551)	
Depreciación y amortización		  12,424		  2,471		  3,816		  18,711
Utilidad de operación		  25,078		  8,875		  12,311		  46,264
Activos por segmentos		  276,796		  54,108		  51,358		  382,262

Operaciones entre los segmentos están reportadas a su valor de mercado. La participación de los trabajadores en las utilidades, otros ingresos netos, el costo inte-
gral de financiamiento, la participación en los resultados de compañías asociadas y la provisión para impuesto sobre la renta no están asignados a los segmentos, 
ya que se manejan a nivel corporativo.

Los activos por segmentos incluyen planta, propiedades y equipo (sin incluir depreciación acumulada), construcciones en proceso, anticipos a proveedores de 
equipo e inventarios para operación de la planta telefónica.
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Con respecto al pago de dividendos por el ejercicio de 2007, y de acuerdo a lo establecido en la cláusula cuadragésima quinta de los 
estatutos sociales de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., se encuentran a disposición de la Asamblea las siguientes cantidades:

Saldo de las utilidades de años anteriores, según balance general al 31 de diciembre de 2007	 $	 80,770,279

Menos: Separación hecha para el pago de la cuarta exhibición de un dividendo en efectivo  
	 a los accionistas a partir del 27 de marzo de 2008, a razón de $0.1125 por acción,  
	 decretado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril  
	 de 2007, contra la presentación del cupón 45.		  2,151,521

Menos: Utilidades aplicadas para la adquisición de acciones propias durante el período del 1º 
	 de enero al 31 de marzo de 2008, conforme al monto máximo de los recursos de la  
	 Sociedad de hasta $23,046,597 (1), autorizado para tal efecto por la Asamblea General  
	 Ordinaria de Accionistas del 27 de abril de 2007.		  4,691,968
				    73,926,790

Más: Utilidad mayoritaria de operaciones continuas del ejercicio de 2007		  28,889,272

Suma		  $	 102,816,062

El saldo de $102,816,062 a disposición de la Asamblea, se distribuiría de la siguiente forma:

No se hará retención alguna para la reserva legal, en virtud de que ésta se encuentra  
satisfecha en términos de lo dispuesto por el artículo 20 de la Ley General de  
Sociedades Mercantiles.

Para el pago a los accionistas de un dividendo en efectivo de $ 0.40 por acción de las que  
están en circulación, proveniente del saldo de la Cuenta de Utilidad  
Fiscal Neta, dividido en cuatro exhibiciones iguales de $0.10 por acción cada una.	 $	 7,644,248 	(2)

A la cuenta de utilidades pendientes de aplicar		  95,171,814 	(3) (4)

Suma		  $	 102,816,062

Las exhibiciones correspondientes al dividendo en efectivo que  se propone ante  la Asamblea de Accionistas, serían pagadas a partir del 19 
de junio de 2008, del 18 de septiembre de 2008, del 18 de diciembre de 2008 y del 26 de marzo de 2009, contra la presentación de los 
cupones 46, 47, 48 y 49, respectivamente, de los títulos que estén en vigor al efectuarse los pagos correspondientes. Mientras el importe 
del dividendo no se distribuya a los accionistas permanecerá en la cuenta de utilidades por aplicar de la Sociedad.

*	 Sujeta a las actualizaciones que sean procedentes hasta el momento de celebración de la Asamblea de Accionistas.

(1)	 Con cargo a este monto, durante el período comprendido del 27 de abril de 2007 al 31 de marzo de 2008, se aplicaron $13,951,063 
para la compra de acciones propias.

(2)	 Cifra estimada considerando un total de 19,110,620,170 acciones en circulación al 31 de marzo de 2008.

(3)	 Cifra sujeta a disminuciones por adquisición de acciones propias representativas del capital social, conforme a las resoluciones aplica-
bles adoptadas por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de 2007, que continuan con pleno vigor.

(4)	 Cifra sujeta también a disminuciones, por reclasificación de otras partidas de utilidad integral, de acuerdo con normas de información 
financiera que entran en vigor en 2008.

Propuesta a la Asamblea de Accionistas *

Miles de pesos, excepto dividendos por acción, de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007
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Millones de pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007

Resultados relevantes de la separación contable 

	 Servicio local	 Servicio de larga distancia

Años terminados el 31 de diciembre	 2007	 2006	 2007	 2006

Ingresos de operación:
	 Acceso, rentas y servicio medido	 $	 53,314	 $	 57,686
	 Larga distancia nacional					     $	 20,461	 $	 18,260
	 Larga distancia internacional						      10,571		  9,262
	 Interconexión LADA		  3,964		  4,631
	 Interconexión con Operadores		  1,636		  1,680
	 Interconexión con compañías celulares		  14,560	 	 15,685
	 Otros	 	 13,115		  9,693
Total		  86,589		  89,375		  31,032	 	 27,522

Costos y gastos de operación:
	 Costos de venta y servicios		  23,053		  22,664		  5,353		  5,569
	 Comerciales, administrativos y generales		  18,059	 	 17,422		  5,984		  5,626
	 Depreciación y amortización		  11,901	 	 12,424		  2,331		  2,471
	 Interconexión		  10,343	 	 11,787
	 Interconexión a la red local						      8,669		  4,981
Total		  63,356		  64,297		  22,337		  18,647
Utilidad de operación	 $	 23,233	 $	 25,078	 $	 8,695	 $	 8,875

	 Al 31 de diciembre de cada año
	 Activos por segmentos	 $	283,463	 $	276,796	 $	 53,766	 $	 54,108
	 Personal		  37,683		  37,660		  5,016		  6,630

Notas:
Esta información difiere de la presentada en los estados financieros consolidados de este informe anual, por lo siguiente:

1)	 Para su elaboración, únicamente se consideró la información correspondiente a las empresas que están directamente relacionadas 
con la prestación de los servicios de telefonía local y de larga distancia en México: Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.;  Teléfonos del 
Noroeste, S.A. de C.V.; Compañía de Teléfonos y Bienes Raíces, S.A. de C.V. y Alquiladora de Casas, S.A. de C.V.

2)	 Servicio local: incluye ingresos por concepto de renta básica, servicio medido, instalación, venta de equipo e interconexión.

3)  Servicio de larga distancia: incluye ingresos por los servicio básicos de la larga distancia nacional y larga distancia internacional; no 
incluye telefonía rural, pública y servicios de transmisión de datos.

4)	 Los servicios presentados consideran las imputaciones por concepto de interconexión, facturación, cobranza, coubicación y renta de 
líneas.

5)	 La interconexión con compañías celulares incluye los ingresos por “el que llama paga”.

Con fundamento en la Condición 7-5 de la Modificación al Título de Concesión, en la que se establece el compromiso de presentar la separación 
contable de los servicios de telefonía local y de larga distancia, a continuación se muestra la información por los ejercicios de 2007 y 2006.

de los servicios de telefonía local y de larga distancia en México



72

Consejeros Designados 
por las Acciones Comunes

Jaime Chico Pardo (r) (1)
Presidente del Consejo de Administración
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: telecomunicaciones
y automotriz.

Carlos Slim Domit (r, p) (1)
Copresidente del Consejo de Administración
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: telecomunicaciones, comercial 
y construcción.

Antonio Cosío Ariño (i) (1, 3)
Director General	
Compañía Industrial Tepeji del Río, S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: textiles.

Antonio del Valle Ruiz (i) (2)
Presidente	
Grupo Empresarial Kaluz, S.A. de C.V. y
Mexichem, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: banca, acero y químicos.
 
Laura Diez Barroso de Laviada (i) (3)
Presidenta	
Tenedora y Promotora Azteca, S.A. de C.V.
Nacida en México, D.F.
Experiencia: industria editorial. 

Amparo Espinosa Rugarcía (i)
Directora General	
Documentación y Estudios de Mujeres, A.C.
Nacida en Puebla, Pue.
Experiencia: desarrollo humano integral.

Elmer Franco Macías (i) 
Director General	
Grupo Infra, S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: gas industrial y medicinal.

Consejo de Administración

Ángel Losada Moreno (i)
Presidente del Consejo de Administración
y Ejecutivo	
Grupo Gigante, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: comercial.

Juan Antonio Pérez Simón (i) (1, 4)
Vicepresidente del Consejo de Administración 
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en Turanzas, Asturias, España.
Experiencia: telecomunicaciones y comercial.

Marco Antonio Slim Domit (r, p) (1)
Presidente y Director General
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: finanzas y telecomunicaciones.

Héctor Slim Seade (r)
Director General 
Teléfonos de México S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: finanzas y telecomunicaciones. 

Fernando Solana Morales (i) (3)
Presidente y Director General
Solana y Asociados, S.C.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: políticas públicas.

Oscar Von Hauske Solís (r)
Director General
TELMEX Internacional S.A.B. de C.V.
Nacido en Orizaba, Veracruz.
Experiencia: finanzas y telecomunicaciones. 

Rayford Wilkins Jr. (i)
Group President
AT&T, Inc.
Nacido en Waco, Texas.
Experiencia: telecomunicaciones.

Eric D. Boyer (i) (1)
President 
AT&T, Mexico - Inc.
Nacido en Kansas City, Missouri.
Experiencia: telecomunicaciones.

Larry I. Boyle (i) (1)
Director de Finanzas
AT&T, Mexico - Inc.
Nacido en Dallas, Texas.
Experiencia: finanzas y telecomunicaciones.

Consejeros Designados 
por la Serie “L”

Rafael Moisés Kalach Mizrahi (i) (2)
Presidente y Director General	
Grupo Kaltex, S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: textil.

Ricardo Martín Bringas (i) 
Director General	
Organización Soriana, S.A.B. de C.V.
Nacido en Torreón, Coah.
Experiencia: comercial.

Secretario

Sergio F. Medina Noriega
Director Jurídico
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en Tenancingo, Edo. de Méx.
Experiencia: derecho y telecomunicaciones.

Suplentes Acciones
Comunes

Jaime Alverde Goya (i) (4)
Presidente del Consejo de Administración
Hoteles Presidente Intercontinental
S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: turismo y comercial.

Carlos Bernal Verea (i)
Socio	
Noriega y Escobedo, A.C.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: derecho.
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Antonio Cosío Pando (i) (4)
Gerente General
Compañía Industrial Tepeji del Río, 
S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: textiles.

Jorge A. Chapa Salazar (r)
Consejero
Grupo Chapa, S.A. de C.V.
Nacido en Monterrey, N.L.
Experiencia: comercial.

Arturo Elías Ayub (r) 
Director de  Alianzas Estratégicas,
Comunicación y Relaciones Institucionales 
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: telecomunicaciones.

Ángeles Espinosa Yglesias (i) 
(Fallecida)
Directora General	
Museo Amparo
Nacida en Puebla, Pue.
Experiencia: historia y arte.

Agustín Franco Macías (i)
Presidente del Consejo	
Cryoinfra, S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: gas industrial y medicinal.

José Humberto Gutiérrez Olvera 
Zubizarreta (r) (1)
Director General
Grupo Carso, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: construcción, telecomunicacio-
nes y electrónicos.

José Kuri Harfush (i) (2)
Director General	
Janel, S.A. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: textil.

Federico Laffan Fano (i)
Socio Mayor
Laffan y Asociados, S.C.
Nacido en Tampico, Tamps.
Experiencia: derecho.

Patrick Slim Domit (r, p)
Director Comercial de Mercado Masivo
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: telecomunicaciones.

Eduardo Tricio Haro (i)
Presidente del Consejo de Administración
Grupo Industrial Lala, S.A. de C.V.
Nacido en Torreón, Coah. 
Experiencia: alimentos y bebidas.

Eduardo Valdés Acra (r)
Director General
Inversora Bursátil, S.A. de C.V.
Nacido en Toluca, Edo. de Méx.
Experiencia: finanzas.

Suplentes Serie “L”

Francisco Medina Chávez (i) (3)
Presidente Ejecutivo y Director General
Grupo Fame, S.A. de C.V.
Nacido en Morelia, Mich.
Experiencia: automotriz y comercial.

Jorge C. Esteve Recolons (i) 
Director General 	
HSBC Previsión América Latina
Nacido en México, D.F.
Experiencia: finanzas.

Prosecretario

Rafael Robles Miaja
Socio Fundador
Galicia y Robles, S.C.
Nacido en México, D.F.
Experiencia: derecho.

Tipo de Consejero

(i)	 Independiente

(p)	 Patrimonial

(r)	 Relacionado

Comités

(1) 	Ejecutivo

(2)	 de Auditoría

(3)	 de Prácticas Societarias

(4)	 de Finanzas y Planeación 
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Consejo Consultivo

Sergio Abraham Mafud (Mérida)
Director General 
Super San Francisco de Asís, S.A. de C.V.
Comercial

Carlos Álvarez Bermejillo (Guadalajara)
Presidente Ejecutivo 
Laboratorios PiSA, S.A. de C.V.
Farmacéutica

Luis Aranguren Tréllez (Guadalajara)
Presidente Ejecutivo 
Arancia Industrial, S.A. de C.V.
Alimentos procesados

José Joaquín Arizpe y de la Maza 
(Saltillo)
Vicepresidente del Consejo de Administración
Grupo Corporativo ARCA, S.A. de C.V.
Bebidas

Carolina Aubanel Riedel (Tijuana)
Directora General 
Síntesis Comunicación, S.A. de C.V.
Medios de comunicación

Alfonso Barba González 
(Aguascalientes)
Presidente del Consejo 
Barba Apparel International
Textil

Miguel Carlos Barragán Villarreal
(Monterrey)
Consejero
Embotelladoras Arca, S.A. de C.V.
Bebidas

José Berrondo Mir (Querétaro)
Vicepresidente de Tecnología y Proyectos
Mabe México, S. de R.L. de C.V.
Electrodomésticos

Marcelo Canales Clariond (Monterrey)
Copresidente del Consejo y 
Director de Planeación y Finanzas Grupo 
IMSA, S.A. de C.V.
Acero

Luis Germán Cárcoba García 
(Guadalajara)
Presidente del Consejo
Promotora Terracasa, S.A. de C.V.
Construcción

Raúl E. Casares G. Cantón (Mérida)
Presidente del Consejo de Administración y 
Director General
Productos Prácticos de Madera S.A. de C.V.
Madera

José Cernicchiaro Maimone (Puebla)
Presidente del Consejo
La Italiana, S.A. de C.V.
Alimentos procesados

Luis Alberto Chapa González 
(Monterrey)
Presidente del Consejo y Director General
Grupo Chapa, S.A. de C.V.
Comercial

José Antonio Chapur Zahoul (Cancún)
Director General Ejecutivo
Palace Resorts, S.A. de C.V.
Turismo

Antonio Chedraui Obeso (Xalapa)
Presidente del Consejo de Administración
Grupo Comercial Chedraui, S.A. de C.V.
Comercial

Enrique Coppel Luken (Culiacán)
Presidente y Director General
Coppel, S.A.B. de C.V.
Comercial

Alberto Coppel Tirado (Los Cabos)
Director
Hoteles Pueblo Bonito.
Turismo

Juan Manuel Diez Francos (Orizaba)
Presidente del Consejo de Administración
Grupo DIEZ FÉNIX
Automotriz y comercial

Rómulo Farrera Escudero
(Tuxtla Gutiérrez)
Presidente del Consejo y Director General
Grupo Farrera, S.A. de C.V.
Automotriz

José Ramón Fernández Aguilar
(Hermosillo)
Presidente del Consejo
Grupo Empresarial Sonorense, S.A. de C.V.
Alimentos procesados y automotriz

Herman H. Fleishman Cahn (Tampico)
Presidente del Consejo y Director General
Grupo Tampico, S.A.
Bebidas

Roberto García Navarro
(San Luis Potosí)
Presidente del Consejo y Director General
Grupo Canel’s, S.A. de C.V.
Alimentos procesados

Gemma Garciarce Monraz
(Puerto Vallarta)
Directora General
Hotel Sheraton Bugambilias Resort & Con-
vention Center
Turismo

Roberto González Alcalá (Monterrey)
Director General
Gruma de México 
Alimentos

Juan José Gutiérrez Ruiz (Oaxaca)
Presidente del Consejo Coordinador 
Empresarial de Oaxaca
Bebidas

Luis Lara Armendáriz (Chihuahua)
Presidente
American Industries, S.A. de C.V.
Construcción

Juan Manuel Ley López (Culiacán)
Presidente del Consejo
Grupo Ley, S.A. de C.V.
Comercial
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Shelby Longoria Kowalski (Reynosa)
Presidente del Consejo 
Grupo Inlosa, S.A. de C.V.
Construcción, automotriz y banca

Ernesto López de Nigris (Saltillo)
Co-Presidente del Consejo 
Grupo Industrial Saltillo S.A.B. de C.V.
Construcción y automotriz

Gastón Luken Aguilar (Mexicali)
Presidente del Consejo
Consejo Consultivo del Agua
Banca y ecología

Nicolás Madahuar Cámara (Mérida)
Director General
Operadora de Tiendas Voluntarias, 
S.A. de C.V.
Comercial

Carlos Maldonado Quiroga
(Monterrey)
Presidente Consejo de Administración
Milenium Grupo Hotelero Mexicano, 
S.A. de C.V.
Turismo y papel

Ricardo E. Marcos Touché (Torreón)
Presidente del Consejo y Director General 
Compañía Manufacturera Libra, S.A. de C.V.
Textil

Gilberto Marín Quintero (Puebla)
Presidente del Consejo y Director General
Grupo PI Mabe, S.A. de C.V.
Productos higiénicos

Felipe Pablo Martínez Treviño (León)
Presidente del Consejo
Grupo Emyco, S.A. de C.V.
Calzado

José O. Menchaca Díaz del Guante
(Tepic)
Director General
Ingenio El Molino, S.A. de C.V.
Azúcar

Armando José Millet Molina (Cancún)
Presidente del Consejo
Operadora Real Maya, S.A. de C.V.
Turismo

Cuauhtémoc Pérez Román (Mexicali)
Presidente del Consejo
Obras y Desarrollos URBI, S.A. de C.V.
Construcción

Jaime Rodríguez Silva (Monterrey)
Presidente del Consejo 
Grupo Senda Autotransporte S.A. de C.V. 
Transportes

Manuel Romo Muñoz (Guadalajara)
Director General
Proteína Animal S.A. de C.V. 
Industria avícola - ganadera

Roberto Ruiz Rubio (Querétaro)
Vocal del Consejo de Administración
Fomento Queretano, S.A. de C.V.
Bebidas

Federico Terrazas Torres (Chihuahua)
Presidente del Consejo de Administración
Grupo Cementos de Chihuahua, S.A.B. de C.V.
Cemento

Félix Tonella Luken (Hermosillo)
Presidente del Consejo de Administración
Dinisa, S.A. de C. V.
Construcción

Marcelo Zambrano Lozano
(Monterrey)
Socio y Director 
Constructora Carza S.A. de C.V.
Costrucción

Jaime Zorrilla de San Martín Diego
(Oaxaca)
Director General
Procasa
Construcción
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Directorio

Héctor Slim Seade
Director General
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.

Oscar Von Hauske Solís
Director General
TELMEX Internacional, S.A.B. de C.V. 

 

Divisiones Operativas

Oscar Aguilar Ramírez 
Metro 

Miguel Macías Viveros
Centro

Hiram Ontiveros Medrano
Sur

Raymundo Paulín Velasco
Norte 

José Alfredo Reynoso del Valle
Noroeste y Telnor 

 

Corporativo

Isidoro Ambe Attar
Comercial de Mercado Empresarial

Adolfo Cerezo Pérez
Finanzas y Administración

José Covarrubias Bravo
Coordinación de Desarrollo de Productos
y Operación de Red de Datos

Javier Elguea Solís
Rector del Inttelmex

Arturo Elías Ayub
Alianzas Estratégicas Comunicación y
Relaciones Institucionales

María del Consuelo Gómez Colín 
Soporte a la Operación

Eduardo J. Gómez Chibli
Técnico y de Larga Distancia

Sergio F. Medina Noriega 
Jurídico

Javier Mondragón Alarcón
Regulación y Asuntos Jurídicos

Jaime Pérez Gómez
Recursos Humanos

Patrick Slim Domit
Comercial

Andrés R. Vázquez del Mercado 
Benshimol
Comercial de Mercado Residencial



Perfil Corporativo

TELMEX es la empresa líder de 

telecomunicaciones en México. 

TELMEX  y sus subsidiarias ofrecen 

una amplia gama  de servicios de 

comunicación, transmisión de datos, 

acceso a Internet, así como soluciones 

integrales de telecomunicaciones 

a sus clientes corporativos. Así 

también, el 21 de diciembre de 2007 

se formalizó la escisión de TELMEX 

Internacional, empresa que ofrece 

servicios de telecomunicaciones en 

Argentina, Brasil, Chile, Colombia, 

Ecuador y Perú, además de los 

servicios de la  Sección Amarilla en 

México y en ciudades de Estados 

Unidos de América, Argentina y Perú. 

Información adicional de TELMEX se 

puede encontrar en www.telmex.com
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Información a los inversionistas

Oficinas Corporativas

Parque Vía 190
Colonia Cuauhtémoc
México D.F., C.P. 06599

Relaciones con 
Inversionistas

Parque Via 198, Oficina 701
Colonia Cuauhtémoc
México D.F., C.P. 06599
Tel. 52 (55) 5222-5462
Fax 52 (55) 5545-5550
e-mail: ri@telmex.com

Valores

Tel. 52 (55) 5222-1083
Fax 52 (55) 5546-2111

Auditores Independientes

Mancera, S.C., Ernst & Young

Cotización de las acciones
en México

“A”: Bolsa Mexicana de Valores
Símbolo: TELMEX A
“L”: Bolsa Mexicana de Valores
Símbolo: TELMEX L

Cotización de las acciones
en E.U.A.

ADS: New York Stock Exchange
Símbolo: TMX
Un ADS representa 20 acciones “L”

ADS: NASDAQ
Símbolo: TFONY
Un ADS representa 20 acciones “A”

Agente de transferencia y 
depositario en E.U.A.

JP Morgan Chase Bank
4 New York Plaza, floor 13,
New York, NY 10004
1-800-990-1135
Tel. (201) 680-6630
e-mail: adr@jpmorgan.com

Claves de cotización

TELMEX: BMV
TMX: NYSE
TFONY: NASDAQ
XTMXL: LATIBEX
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